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Izvje&e Uprave o stanju u Drustvu

uvoD

Sukladno odredbamaélanka 300 b. Zakona o trgoviaen drusStvima, Uprava DruStva podnosi
Nadzornom odboru i diogiarima GodiSnja financijska izvjésd i Izvje¥e o stanju u DruStvu, te
izrazava visoko zadovoljstvo ostvarenim.

Izvje&'e sadrzi konsolidirane podatke DALEKOVOD GRUPE koje matica DALEKOVOD
d.d. te povezana drustva u kojima je DALEKOVOD ddinski vlasnik.

Godisnje izvje& ukljudije godisnja financijska izvjéa izrarena u skladu s Manarodnim
racunovodstvenim standardima, MMmarodnim standardima financijskog izvjeStavanja,
Zakonom o raunovodstvu, Zakonom o reviziji te Zakonom o trgkva drustvima.

Godisnja financijska izvjea revidirana su u skladu s Menarodnim revizorskim standardima od
srane ovlastenog revizora PRICEWATERHOUSECOOPERS, d.o.0. ZAGREB.

Prema misljenju ovlastenog revizora, prilozeni konsolidirani i nekonsolidirani financijski
izvjeStaji prikazuju realno i objektivho, u svim Zajmim aspektima financijski polozaj Grupe i
DrusStva na dan 31. prosinca 2008. godine, rezultate njihovog poslovanjacam@viokove za
2008. godinu sukladno Meanarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.
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1. 1IZVJES CE UPRAVE O STANJU U DRUSTVU
Postovani dioniari,

u ime Uprave DrusStva, izuzetno mi je zadovoljstvo predstaviti konsolidirana godisnja financijska
izvje¥a za 2008. godinDALEKOVOD GRUPEkoju¢ine matica i slijedéa povezana drustva:

Naziv % vlasniStva
1. DALEKOVOD - CIN'AONICA d.0.0. - Dugo Selo 100
2. DALEKOVOD PROJEKT d.o.0. - Zagreb 100
3. UNIDAL d.o.0. - Vinkovci 50,54
4. DALEKOVOD - TIM d.d. - Topusko 89,28
5. DALEKOVOD - TKS d.d. DOBOJ - BOSNA | HERCEGOVINA 88,83
6. DALEKOVOD d.o.0. - LJUBLJANA - SLOVENIJA 100
7. DALCOM GmbH Freilassing - NJEMAKA 100
8. DALEKOVOD d.o.0. - Mostar - BOSNA | HERCEGOVINA 100
9. DALEKOVOD - POLSKA S.A. - VarSava - POLIJSKA 87,18
10. DALEKOVOD-NAMIBIJA LTD .- WINDHOEK NAMIBIJA 60
11.ZABLACE d.o.0. - Zagreb (po potpisanom drustvenom ugdvoru 50
12. DALEKOVOD ESOP d.o.0. - Zagreb 100
13.DALEKOVOD - EKO - Zagreb 50
14.ADRIAL d.o.0. - Sibenik 20
15. CINDAL d.o.0. - Doboj 95,01

U prosloj godini  GRUPA i drustvo - matica ostvarili su zaae rezultate u poslovanju.
Ostvareni rezultati potviuju nastavak trenda kontinuiranog rasta Grupe krazigeriod.

1. Financijski pokazatelji po MRS-u

Matica Indeks GRUPA Indeks
u 000 kn 08/07 u 000 kn 08/07
Ukupna imovina 2.587.002 145,6 2.662.834 144,3
Ukupna prihod 2.259.710 127,7 2.310.657 123,7
Bruto dobit 104.984 104,2 110.517 108,6
Neto dobit 82.514 104,2 86.515 108,3

Po dionici ostvarena je bruto dobit od 46,10 kn, odnosno neto dobit od 36,30 kn. U usporedbi sa
2007. godinom bruto i neto dobit po dionici biljezi rast od 4,0%.

Po hrvatskim propisima ukupni prihod za DruStvo-maticu iznosi 2.280.058.106 kn, za Grupu
2.302.458.919 kuna.

Struktura prihoda Drustvo - matica Grupa

Prihodi od prodaje u zemlji 1.629.458 72,1 1.605.925 69,5
Prihodi od prodaje u inozemstvu 566.465 25,1 662.25p 28,7
Prihodi od upotrebe vlastitih proizvoda 21.726 1,0 21.744 0,9
Ostali prihodi (i financijski prihodi) 42.061 1,8 20.732 0,9
UKUPNO 2.259.710 100,0 2.310.657 100,0
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Na visoki rast imovine najviSe je utjecao rast kratkotrajne imovine i to zaliha, potrazivanja od
kupaca, novac i nedospjela naplata potrazivanja, te dugotrajna imovina - ulaganja u objekte,
postrojenjai opremu.

2. Naturalni pokazatelji poslovanja

Dalekovod i proizvodna druStva unutar grupe u 2008. godini ostvarila su gijdaécine:

Ostvarena proizvodnja 2008. Indeks
tona 08/07

DALEKOVOD, d.d. ZAGREB

(ovjesna i spojna oprema 3.349 91,5
I metalne konstrukcije) 10.782 96,5
UNIDAL, d.o.o. VINKOVCI (otkivci) 2.819 1219
,DALEKOVOD - TKS" Doboj 6.566 1159
DALEKOVOD - TIM Topusko 8.638 118,0
DALEKOVOD - CINFAONICA d.o.0.

DUGO SELO (pocitano crne robe) 31.786 100,5

S ostvarenim katinama proizvodnje n&lno mozZemo biti zadovoljni, osobito u tvornici u
Vinkovcima koja biljezi rast od 22%. Zbog poznate krize u svijetu i regiji, a posebno u
automobilskoj industriji za koju je najviSe vezano nasSe pa@uimidal d.o.o, proizvodnja je
osjetno manja u zadnjem kvartalu 2008., a istockoje i u 2009. godini.

Dalekovod Cidaonica d.o.o. biljezi rast od 1% u odnosu na pragtainu dok je proizvodnja u
Velikoj Gorici manja za 5% zbog osjetnog smanjenja serijske proizvodnje plaSteva za autoceste u
odnosu na 2007. godinu.

3. Zaposlenost kapaciteta

U 2008. godini imali smo potpunu zaposlenost kapaciteta u svim proizvodnim dijelovima grupe
Dalekovod, dok je u izgradnji bio odieni broj radnika prvih 5 mjeseci n&kanju.

4. TrziSte prodaje

| u ovoj, kao i u prethodnim godinama, najverihod ostvaren je prodajom opreme i
izvoienjem radova u zemliji.

Izrazito smo ponosni na rast izvoza koji je ostvaren na zahtjevnim trzistima (Norveska, Albanija
Kazahstan i drugi).

Najzna‘ajnije aktivnosti bile su na slijeden programima:

« Program ,Sustavi cestoovnog prometa“ 40,05%
» Program elektroenergetska postrojenja 20,46%
» Program ,Zeljeznice i ostali tréni prometni sustavi® 5,22%
* Program ,Hale, dvorane, poslovni, stambeni i sportski objekti® 7,52%
* Program MK 7,19%
* Program OSO 5,31%

¢ QOstalo 14,25%
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Za napomenuti je, da je &iea ovih poslova dobivena na mmarodnim licitacijama, odnosno
raspisanim javnim natj@jima u zemlji, gdje je, za razliku od prethodnildig@, konkurencija kako
doma’ih tako i stranih tvrtki bila puno va.

Uglavnom smo dobili one poslove na koje smo objektivdonadi, zahvaljujdi u prvom redu
dosadasnjim referencama, naSom garantiranom kvalitetom te striktnog pridrzavanja ugovorenih
rokova.

5. TrziSte nabave

U toku 2008. godine na trziStu nabave snazno se osjetio utjecaj globalne ekonomske krize tako d
su cijene strateSkih materijala iz sektora crne metalurgije rasle @eétk@ 2008. godine pa do

rujna 2008. godine (odnosno obojene metalurgije do sredine 2008. godine) da bi nakdodhma

do znaajnog pada cijena koji je nastavljen i u prvom ket 2009. godine, ali je @adnjih

mjesec dana zaustavljen sa haznakama degpgrasta u narednom periodu.

U strategiji nabave naglasak je stavljen na transparentnost i pregovaranje sa manjim bréjem ve
dobavljaca u cilju postizanja boljih cijena i uvjeta planja.

Buduwii razvoj dogagja na trziStu nabave, uveliké& odrediti zbivanja na svjetskom trziStu
repromaterijala, gdje osobito za obojene metale (cink, aluminij, bakar) burza, a za crnu
metalurgiju, nekoliko velikih proizvaca diktiraju cijene.

No, prema dostupnim informacijama dostignut je donji prag te je u narednom periodu za
ocekivati porast cijena osnovnih materijala iz sekt@rae i obojene metalurgije pa bi u &ghju

vecih potreba za ugovorene ili predene projekte bio povoljan trenutak za nabavku istih.

Tokom 2008. godine nastavljen je i proces reorganizacije skladiSne funkcijecimadaaje na
lokaciji Dugo Selo organiziran centralni skladiSni punkt gotovih proizvoda na koji se zagvina
pocincana roba proizvedena u sklopu Dalekovod grupe saédi fako i finalni proizvodi vanjskih
dobavlja‘a kako bi se sa skladiSta gotovih proizvoda mog&itivotprema premaropozicijama
dobivenih od sluzbe prodaje i ugovaranja.

Na skladiste gotovih proizvoda Dalekovod &ionica d.o.0. predaje kompletiran i upakiran
proizvod prema ranije dostavljenoj dokumentaciji od strane sluzbe prodaje i ugovaranja.

6. Likvidnost Drustva

Sve svoje obveze, posebno obveze prema Drzavi (porez na dobit, porez na dodanu vrijednos
doprinosi, porez na dohodak, carine) te dividenda @laadnika podmirivane su na vrijeme, a

obveze prema dobawvijsma s odgodom od prosjeo 120 dana.

Dugora‘ni krediti koriSteni su kod nabave nove opreme tfnamciranja radova za ino
investitore odobrenih na komercijalni kredit.

Kratkorocni krediti za tekdu likvidnost koriSteni su zbog nemdagusti pravodobne naplate
potrazivanja od kupaca-investitora i isti su putem ugovora o asignaciji/cesiji po njirdanra

Ziro racun Dalekovoda d.d. niti u 2008. godini, kao ni paethih godina, nije bio blokiran.
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7. Garantna izloZenost prema vrsti garancije

Svi projekti sa naSim najzeggnijim Investitorima:

» Hrvatskim autocestama d.o.o.

¢ Hrvatskim cestama d.o.o0.

» Autocestom Rijeka Zagreb d.d.

» Hrvatskom elektroprivredom d.d.

« KEGOC, Kazahstan

 Statnett, Norveska
 Elektroprivreda Crne Gore i Albanije

zahtijevaju izdavanje garancija za ozbiljnost ponude u fazi javnhog nadmetanja.€efgkon
potrebno osigurati garancije za dobro izvrSenje posla kao i za povrat avansa.

Ukupni iznos garancija izdanih  od strane poslovnih banaka na dan 31.12.2008. godine iznosi
555.840.968,26 kuna sa slije@den strukturom:

UGOVORI O GRAIENJU Iznosi
Garancije za dobro izvrSenje posla i garantni period 314.323.929,95
Garancije za povrat avansa 184.119.175,36
JAVNA NADMETANJA

Ponudbene garancije 17.398.631,40

OSTALO
Ostale vrste garancija 39.999.231,55
UKUPNO 555.840.968,26

U odnosu na 2007. godinu ostvaren je znatan pad iznosa garancija kroz zamjenu izdanih
garancija kod doméh investitora (HC, HAC, HEP, ARZ, HZ), odnosn@agicioniranjem
instrumenata osiguranja (bjanko zaduznice, zaduznice, mjenice) kako u pogteskiopdienih
ugovora o graenju, tako i ugovoranjem istih prema potencijalnigovorima, u cijelosti ili u
manjem postotku.

U okviru poslovne strategije DruStva prema financijskim institucijama Sto obahfitaancijsko
pracenje redovnih aktivnosti te novih projekata i akujai u okviru poslovne strategije rasta
DrusStva u dugoronom razdoblju, u drugoj polovici 2008. godine oseraa je Sale and Lease Back
transakcija - t. prodaja i povratni najam Giaonice Dugo Selo kao najjednostavniji oblik
monetarizacije imobilizirane imovine i dodatni izvor likvidnosti.
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Prodajom Ci@anice Dugo Selo te uzimanjem iste u najampracijenjenoj vrijednosti
transakcije od 30 mil. EUR refinancirali su se otvoreni dugardrediti Dalekovoda (ZABA,

PBZ, HVB), dio kratkorénih kredita te krediti TIM Topusko d.d. uz naglasak pregovore s
bankama, odnosno izmjenu uvjeta kredita s cillem ukidanja naknada za prijevremenu otplatu
kredita koje iznose izma 1% i 2% ostatka dugéime su se ostvarile znatne uStede.

Cilj je bio repozicioniranje instrumenta osiguranja kroz skidanje zaloga na nekretninama i
pokretninama po postajen kreditima te odobrenih sadasnjih te planiranihdbéih limita uz
koriStenje samo redovnih instrumenata osiguranja kao Sto sinelzaduznice, bjanko
zaduZznice i mjenice.

S obzirom da su i kratkotoi krediti Zagrebake banke u cijelosti osigurani predmetnim
zalogom na svim nakretninama temeljem izdanih mjenica u obzir se mora uzeti i povrat
sredstava s ovog osnhova ove vrste kratkong duga. Razlika u iznosu EUR 1,15 miljuna do 30
miljluna EUR-a vrijednosti S/L back transakacije koristila se za zatvaranje dijela kratkibro
kredita Zagrebake banke.

8. Komercijalni zapisi
S obzirom na:

Y svoju veliinu kako po prihodima tako i po broju zaposlenih,

Y stalan rast svih relevantnih segmenata poslovanja u posljednjim godigma,
prisutnost na trziStu zemalja u okruzenju,

Y sve viSe izrazenu izvoznu orijentaciju

Y svoju ulogu i znéaj u gospodarstvu Republike Hrvatske,

Dalekovod se svrstao u red tvrtki koje su u ndogsti osigurati financijska sredstva - obrtni
kapital na trziStu kapitala mimo kla%iog zaduzivanja kod poslovnih banaka i po cijenojnik
odnosu na cijenu kapitala kod poslovnih banaka.

Stoga je doneSena odluka o daljnjem izdavanju komercijalnih zapisa. Rogiopgram
izdavanja komercijalnih zapisa palan je na 250.000.000,00 kuna, pa su nakon izdavpnja

tri tranSe komercijalnih zapisa Dalekovoda d.d., u drugoj polovici 2008. godini izdane joS dvije
tranSe komercijalnih zapisa, I1V. tranSa u iznosu 115.000.000,00 kuna (de28j®©7.2009.) i

V. tranSa 110.000.000,00 kuna (dospgel2.09.2009.).

9. Kadrovi i plae

Prosje‘an broj zaposlenih u 2008. godini iznosio je uku@n@37 radnika, od toga 1.525 u
Dalekovodu d.d., a 762 radnika u povezanim druStvima, Sto je u odnosu nancsjenje
2007. godine ukupno potenje od 65 radnika ili 3%

Dobrim poslovnim rezultatima DruStva uvelike je doprinijela i stalna briga DruStva prema
zaposlenicima, a koja seéitovala kroz:
e redovitu isplatu plde i drugih novanih naknada odréenih ogim aktima DrusStva i
Kolektivnim ugovorom,
e unapreiivanje zaposlenika rasporedom na boljedelaa radna mjesta,
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e omoguavanje strdnog usavrSavanja zaposlenika (raznédevi, seminari, dodatna
obrazovanja i stino),
e pojacan nadzor nad provedbom mjera zaStite na radu i ssbijavanju radnika za

rad na siguran nén.
Prosjae’na ispla‘enaplaca za 2008. godinu na razini Dalekovod grupe izagsil5.518 Kn.

U ,Dalekovodu®, d.d. prosjéna placa iznosila je 7.242 Kn, Sto u odnosu na godinu eadiiji rast
od 2%.

10. Investicije

U 2008. godini investirano je u novu tehnologiju i opremu - osnovna sredstva:

- u PC Ured uprave i PodrSka PP (i lokacija Dugo selo) 12.743.941 kn
- u PC Inzenjering 1.191.413 kn
- u PC Proizvodnja 10.888.590 kn
- u PC Izgradnja 8.352.781 kn
UKUPNO: 33.176.725 kn
11. Akvizicije

Aktualna akvizicija Dalekovoda je tvrtka Pruznegraine d.o.0. s partherom Sitolor-omdj@ smo
preuzimanje védali ponudu Hrvatskom fondu za privatizaciju tekudjemo uspjeSaravrSetak
tog projekta tijekom proli@ 2009. godine.

Na taj na’in bi Dalekovod d.d.d dvrstio svoj polozaj u segmentu izgradnje zeljekani
infrastrukture.
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OCEKIVANI RAZVOJ DRUSTVA U BUDUCNOSTI

Glavni cilj strateSkog pozicioniranja Dalekovoda d.d. je osigurati dugouo profitabilnost
tvrtke i stabilan rast. Dalekovod sewistio kao trziSni lider u svojoj djelatnosti u raem
infrastrukturnim industrijamdelektroenergetska industrija, Zeljeznice, oprema za ceste,
telekomunikacijecelicnoreSetkasti objekti i dr.), a to nastoji p@sti u zemljama regije. Na taj
nacin smanjujemo utjecaj konjukturnih investicijskitklosa u navedenim industrijama na
poslovanje Dalekovoda. Ova se strategija upravljanja rizikom pokazala ispravhom jer je
Dalekovod diverzifikacijom u navedenim industrijama ostvario impresivan rast zahvaljuju
¢injenici da ne ovisimo jedino o prihodu iz elektreagetske industrije.

Vodei se tom idejom upravljanja dugafoim rizikom poslovanja kroz pozicioniranje u
razlicitim trziSnim niSama u Hrvatskoj i u zemljama regije narednom razdoblju Dalekova@
nastaviti s dvrscivanjem svoje trzisSne pozicije. U posljednjinh nekoligodina zapéeo je 1 s
ambicioznim planovima akvizicija i investicija komplementarnih djelatnosti nasoj temeljnoj
djelatnosti.

StrateSko opredjeljenje Dalekovoda je postati lider i na trzistu teSke montazne gradnje. Osim
usluga montaze izdvajamo se jer nudimo ne samo isporuku i montazudegna rjesenja,
tehncku dokumentaciju (elektro, gfavinske, arhitekturne projekte, st&& prora‘une, upravni
postupak) kao i proizvodnju, odnosno cjelovitu uslugu, projekte ¢kljuruke®. Udio segmenta
montazne gradnje u ukupnom prihodu Dalekovoda d.d. je cca 10% i odnosiceéicha
konstrukcije. Dalekovod d.d. gradi i montira sportske dvorane, hale, tigovaentre,
konstrukciju za rafinerije, transformatorske stanice svih naponskih nivoa i sl. nadpodijele
Hrvatske. S obzirom da je hrvatsko trziSte malo, teSko je govoriti 0 regijama u kojima obavljamo
vedinu takvih poslova. TezZiSte su svakako veliki grgdpesebno nakon izgradnje velikih
dvorana povodom Svjetskog rukometnog prvenstva.

Perspektive za potpunu zaposlenost kapaciteta ne samo u 2009. gddimarednih nekoliko
godina su optimistine, unatd restrikcijama u investicijska ulaganja.&kujemo pow&anu
angaziranost zaposlenja na inozemnom trZistu.

Stoga osnovne aktivnosti Uprave Drustva u 2009. godiniéitismjerene na:

« opremanje rijeke obilaznice

» opremanje autoceste OsijeKakovo

» zavrSetak izgradnje Zeae luke Dubrovnik

* opremanje autoceste JakuSevac - Velika Gorica - Bu3evac
izmjeStanje i opremanje autoceste RavPla'e

« gradnja zeljezrike pruge Moravice - Rijeka

» gradnja DV 400 kV Ernestinovo - Pecs

» zavrSetak izgradnje TS Vrbovsko

Dalekovod s puno optimizma’ekuje dace poslove iz svog djelokruga rada dobiti na
predstojéim natje’ajima.
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Znacajniji nastupi na ino trzistu

Ostvareni prihod na ino trziStu iznosi  566.464.766 HRK, Sto u odnosu na 2007. godinu
predstavlja rast od 48,9%. Dalekovod d.d. postupno, iz godine u godindapavelio prihoda s ino
trziSta u ukupnom prihodu.

U tijeku je realizacija slijedéh ugovora:

* Nea - Riksgrensen 420 kV Transmission Line - 5.800.000 Statnett - Norveska
(planirani zavrSetak listopad 2009. godine)

e 420 kV Skaraheia (Evje) - Holen Transmission Line - 21.935.8%6- Statnett -
NorveSka (planirani zavrSetak kolovoz 2009. godine)

e 400/110/35 kV Ribarevina i 110/10 kV Podgorica 5 - 7.013.696
Elektroprivreda Crne Gore

e 400 kV Transmission line Tirana - Podgorica - 41.879.495- OST i OPCG

* 500 kV Agadyr - Yukgres - 80.466.982 USD - Kazahstan (puStanje u pogon u
lipnju 2009. godine)

« POWER IV (BiH) - 17.000.000 € (radovi zavrSeni, okafani obracun u tijeku) -
EPHZHB

e TS 35/10 (20) kV Blidinje - 30.00@ - Dalekovod Mostar

* lzgradnja 22 BP GSM - 1.800.008 - JP HT Mostar

» CHE Awve - prikljucnu DV 2x110 kV A% - 264.545 € - Dalekovod Ljubljana

* DV 110 kV Gorica - Plave i DV 110 kV Plave Doblar - 243.605 € - Dalekovod
Ljubljana

* DV 400 kV Divéa - Redipuglia - 147.259¢€¢ - Dalekovod Ljubljana

* Nabava i ugradnja 110 kV kabela za Nuklearnu elektranu Krsko - 214.37F -
Nuklearna elektrana Krsko

Imperativ DruStva, obzirom na ogramnost trziSta u zemlji jéim znaa@jniji prihod na ino
trziStu, te sadasnji udio prihoda s osnova izvoza opreme iiérya radova u inozemstvu od
28,7% povéati vrlo brzo na 40%. Navedenim ciljevima ide u @gilSto @ekujemo nove

poslove:

» Elektroprivreda Crne Gore:
a. TS 110/20 kV Kotor (vrijednost 2,25 ni).
b. dv 110 Kv Tivat - Kotor (vrijednost 300.000€)
c. Rekonstrukcija TS 220/110 kV Mojkovac i TS 110/35 Andrijevica (vrijednost
1,95 mil.€)

* Bosna i Hercegovina EPHZHB
a. HE Capljina - VP 220 kV Kabel (vrijednost 1,5 néi).
b. Obnova distribucijske mreze (vrijednost 11 #jil.
C. lzgradnja prikljwka DV 2x110 kV HE Blato (vrijednost 600.000€)

« Svedska
a. 500 kV Dannebo - Fimbole, investitor VATTENFALL (vrijednost Z)nil.
- ocekuje se potpisivanje ugovora
Na podrwju Skandinavije sudjelujemo trenutno na nekolikocaah tendera za prijenosne
vodove te ¢ekujemo pozitivne rezultate.



Izvje&e Uprave o stanju u Drustvu

Robni izvoz iz godine u godinu biljezi lagani, ali kontinuirani rast.

Punu zaposlenost u Djelatnosti Proizvodnja, kao ni u povezanim proizvodnim focuzrge
mogu’e postéi bez zndajnijeg izvoza i specijalizacije tvornica za viSegiu proizvodnju te
dislokacije Tvornice iz Velike Gorice.

Za povéanje izvoza uvjet je prihvatljiva konkurentna cijekealiteta i rokovi isporuke.

Uz postojéi redovan izvoz tradicionalnim kupcima, u ovoj godiacunamo na znatnije
pove’anje izvoza opreme za kontaktnu mrezu za Zeljeapoblike Poljske.

Dalekovod d.d. je u konzorciju s tvrtkom Gizzoni spa, Italija predao ponudu za izgradnju
magistralnog plinovoda Like i Dalmacije raspisanog od tvrtke Plinacro. U tijeku je pregled
ponude. Vrijednost radova je cca 94 n#].a odnosi se na dvije dionice, Josipdol - Géspi
Gospk - Benkovac.

Isto tako smo se predkvalificirali za tender u Ukrajini, a koji se odnosi na izgradnju 750 kV
dalekovoda duljine 500 km.c€kujemo poziv za podnoSenje ponuda.

Program Stednje i racionalizacije

Zbog novonastale situacije & nelikvidnosti, pogorSanje  uvjeta privreanja, u Dalekovod
grupi je poduzeto niz aktivnosti u vidu preustroja poslovanja sa cillem smanjenja troSkova
poslovanja.

Stednja i racionalizacija se treba provoditi u svim dijelovima Drustva. To se odnosi, kako na
segment nabave po pitanju uvjeta nabave (cijene, rokoviirmliitd.) tako i na segment
troSenja po svakom mjestu troska.

U cilju racionalizacije troSkova potrebno je pristo kvalitetnijoj razradi radnji/projekata u
Djelatnosti lzgradnja, odnosno kvalitetnijoj razradi kalkulacija, kao i Jaaja troSkova po
projektima.

U PC Proizvodnja je pak potrebno unificirati odnos proizvod - radni nalog te nalog izrade
usmijeriti kao poetni dokument djelatnosti proizvodnje a nalog pred&po zavrSni dokument
Prodaje.

Posebnoce se inzistirati na izvrSavanju radnih zadataka, tkoln te radnoj disciplini svakog
radnika.

Odreiene aktivnosti su vepoduzete i to u vidu smanjenja dalarukovodnom i viSe
vrednovanom kadru u visini cca 10%.

Pod posebnom kontrolom su svi ostali troSkovi na koje se moze utjecati u cilju njihova
smanjenja.
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Izvje&e Uprave o stanju u Drustvu

Investicije

Cindal

Trenutno smo u fazi islienja graievinske dozvole za izgradnju novog pogona za&evru
pocincavanje unutar tvornice Dalekovod TKS Doboj. Novaaimica se zove CINDAL d.o.o., a
vrijednost investicije je 10 mif.

TLM Sibenik

Dalekovod d.d. je zajedno sa svojim partnerima (Konstruktor-inzenjering d.d. Split, Aluflexpack
d.o.0. Zadar, Feal d.o.o. Siroki Brijeg i Zagreb-montaZa d.o.0. Zagreb) proveo privatizaciju
tvrtke TLM Sibenik kojae nakon restrukturiranja biti fokusirana na svojeijevtemeljne
djelatnosti: valjani i preSani proizvodi. U tu svrhu osnovana je tvrtka posebne namjene Adrial koja
je u fazi pripreme projektne dokumentacije za investiciju vrijednu 105 miljuiNa taj je ndin
Dalekovod d.d. kao financijski investitor iskei@ u industriju aluminija Sto predstavlja dodatnu
diverzifikaciju poslovanja.

Aluminij Mostar

Nakon gotovo dvije godine procesa privatizacije 88% kapitala Aluminija d.d. Mostar i gotovo
godinu od proglasenja Konzorcija najpovoljnijim ponuditellem tgika pregovora Konzorcija
Glencore, FEAL i Dalekovod s Komisijom za privatizaciju Aluminija d.d. Mostar, Konzorcij do
danas nije dobio nikakav odgovor i stav Komisije po otvorenim pitanjima. Sporna pitanja o
kojima se pregovaralo bila su opskrba elektom energijom, ekologija i status 44%
nenominiranog kapitala.

U takvoj atmosferi neizvjesnosti i izostanka komunikacije istekli su rokovi naSih bankovnih
garancija u visini 130 mil€. Buduwi da smo ih prethodno u nekoliko navrata produljivala

ovaj puta Komisija nije niti pozvala Konzorcij na novo produljenje bankovnih garancija, te da se
proces privatizacije nije pomaknuo s mjesta od objave da je Konzorcij odabran kao najpovoljniji
ponuditelj, donesena je odluka da se bankovne garancije viSe ne produljuju. Do sad pretrpljeni
troSkovi Konzorcija na ovom procesu su &ajai i Konzorcij kao najpovoljniji Ponuditelj
smatra da smo dovedeni u zabludu da li postoji ozbiljna namjera da se privatizacifa uop
provede.

Pocetkom ove godine su svi ostal ponuditelji sluzbemeukli svoje ponude zbog neprimjereno
dugog roka za odluku o privatizacijicinjenice da je u mavremenu trziSte aluminija uslo u
duboku recesiju. Zbog iznimno niske cijene aluminija na londonskoj burzi meiajanice da su
svjetske zalihe aluminija dostigle povijesni maksimum, brojni proaia svijetu pa tako i Aluminij
d.d. smanjuju ilicak obustavljaju proizvodnju kako bi smanijili gubitke

Kona‘no, istekom Zakona o privatizaciji Aluminij d.d. Narspocetkom svibnja 2009. prestala je i

svaka mogunost privatizacije po raspisanom tenderu, te Kongosmatra da je ovaj projekt
neuspjesSno oka@an.
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Izvje&e Uprave o stanju u Drustvu

Sky Office

Na kraju bismo spomenuli i projekt izgradnje zgrade SKY OFFICE na RuijeSizgradnju
realiziramo s naSim partnerom Zagreb-Montazom, a dovrSetak je planiran ceago2011.
godine. S obzirom da su projekti gradnje nebodera u gradu Zagrebu u fazi odustajanja ili
prolongiranja zbog aktualne financijske krize, vjerujemocddazgrada Sky office-a biti zavrSena

na vrijeme i u trenutku gospodarskog oporavka kada na trzista bii slicne ponude poslovnih
prostora.

Stjecanje vlastitih dionica

Drustvo na da 31.12.2008. ima 34.208 kom vlastitih dionicacisiol,5% ukupnih dionica. U
2008. godini Drustvo je steklo 8.969 kom vlastitih dionica ili 0,4% ukupnih dionica.

Aktivnosti DruStva na podrdju istrazivanja i razvoja

Velike aktivnosti se ulazu na istrazivanje trziSta, posebno na inozemnim trziStima.Trenutno
pokuSavamo otvoriti podruznicu u Kataru za plasman vlastite proizvodnje i gradnje objjdiata.

se ogromni napori na poboljSavanju kvalitete vlastite proizvodnje i gradnje, kao i na
zadovoljenju visokih standarda uvjeta rada radnika.

Place radnika

Uprava zeli pla@e radnika zadrzati na nivou pla u 2008. godini (osim pta ciji su ugovori o radu
izraZzeni sa koeficijentom, koje suwenanjene cca 10%).

Planirana dobit

Buduwii u ovom momentu imamo ugovorenog posla za cgée. i véi dio 2010. godine,
izvrSenju istog, uz Sto je magunize rashode, poklonifie se puna paznja kako bi dobit na kraju
godine bila véa od one koja je ostvarena u 2008. godini, kako solmpnom, tako i u relativnom
iznosu.

U tom cilju biti ¢e usmjereni kako rad Uprave DruStva tako i rad sxdposlenika. Ovo je

prakticno, iako izneseno u kratkim crtama, dugoeo strategija razvoja ,Dalekovoda“
narednih 5, a mozda i viSe godina.

Predsjednik Uprave:

mr.sc. Luka Miléi¢ dipl.ing
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3. VLASNICKI ODNOSI

Prema knjizi dionica, vlastki odnosi na dan 31. prosinca 2008. godine bili su

kako slijedi:
. SASTAV
U VLASNISTVU BROJ DIONICA o
0
FIZICKE OSOBE 893.053 38,9
BMK | PARTNERI d.o.0. 300.646 13,1
KLT | PARTNERI d.o.0. 293.329 12,8
SKRBNCKE BANKE (rn. na ime, zapor., i zbirni) 349.523 15,2
CTG d.o.o. Zagreb 358.674 15,6
TREZOR DALEKOVODA 34.208 15
FINANCIJSKE INSTITUCIJE 14.488 0,6
OSTALA TRGOVEKA DRUSTVA 20.222 0,9
RACUN PORTFELJA (upis vlasn. dion. u tijeku) 8.375 0,4
GRADNUJA d.d. Osijek 8.874 0,4
STRANE FIZIKE OSOBE 12.420 0,6
UKUPNO 2.293.812 100
B156
015,22
W 13,1

O FIZICKE OSOBE B BMK | PARTNERI d.o0.0.

OKLT I PARTNERI d.0.0. 0O SKRBNICKE BANKE (rn. na ime, zapor., i z

BCTG d.o.0. Zagreb O TREZOR DALEKOVODA

B FINANCIJSKE INSTITUCIJE 0O OSTALA TRGOVACKA DRUSTVA

BRACUN PORTFELJA (upis vlasn. dion. u tijeku)@ GRADNJA d.d. Osijek
O STRANE FIZICKE OSOBE
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4. ORGANI DRUSTVA

.Dalekovod®, dionicko drustvo za inZenjering, proizvodnju i izgradng trgova’ko
drustvo uskldgeno sa Zakonom o trgogkam drustvima i temeljem RjeSenja Trgdk@g suda

u Zagrebu pod brojem Tt-95/688-2 dana 24.10.1995. godine upisano je u sudski registar kod
istog suda pod brojem MBS 080010093, OIB 47911242222.

Drzavni zavod za statistiku razvrstao je Drustvo po djelatnosti:
Niskogradnja - Sifra 45212, méitii broj 3275531.

Drustvo ima tri organa i to:

- Upravu
- Nadzorni odbor
- Skupstinu

1. Uprava DrusStva

Na 47. sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 19. ozujka 2008. godine imenovana je
Uprava drustva:

1. mr.sc. Luka Mili¢ié, dipl. ing. - predsjednik Uprave
rorien 08.11.1946., OIB 09355967751
Zagreb,Cackoviceva 7a
zastupa Drustvo pojedidao i samostalno

2. Tomislav Belamad, dipl. ing. -¢lan Uprave
ronen 30.09.1948., OIB 96559187119
Zagreb, Lastovska 5
zastupa Drustvo zajedno s drugftanom Uprave

3. Kreso Kraljevé, dipl. ing. -¢lan Uprave
ronen 01.11.1946., OIB 48507647066
Zagreb, Milana ReSetara 26
zastupa Drustvo zajedno s drugffanom Uprave

Mandatclanovima Uprave traje 5 (pet) godina teod 30. oZujka 2008. godine.

2. Nadzorni odbor

Na redovnoj Glavnoj skupstini odrzanoj 01. srpnja 2006. godine izabran je Nadzorni
odbor.
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Sadasnjrlanovi Nadzornog odbora su:

1. Marijan Pavlovi, dipl. iur. - predsjednik Nadzornog odbora
rorien 25.02.1958., OIB 74726318835
Zagreb, Ruzmarinka 17
Dalekovod d.d. Zagreb, MarijanGavica 4

2. Zeljko Poljak, - zamjenik predsjednika
ronen 25.08.1945., OIB 68583075126

Zagreb, Nova cesta 19 5
Dalekovod d.d. Zagreb, Marijar@avica 4

3. Anna Boskow#, dipl. oec. ¢lan
ronena 24.02.1956, OIB 36625140093
Zagreb, PoZarinje 14
IGH d.d., Zagreb, J. RakuSe 1

4. Ivan Radotif - ¢lan
rorien 28.10.1953., OIB 86863112266
Zagreb, | Kanalski put, | odvojak 6
Dalekovod d.d. Zagreb, Marijan@avica 4

5. Velimirdurrevié - dan
ronen 23.08.1964., OIB 15530079750

Zagreb, lvanigradska 3 5
Dalekovod d.d. Zagreb, Marijar@avica 4

6. Alda Zaninovi - ¢lan
ronena 27.08.1952., OIB 99790165141
Zagreb, Nortska 22
Zagrebaka banka d.d., Paromlinska 2

7. Dinko Markoljevié¢ - élan od 05.07.2008.
ronen 23.09.1973., OIB 69582002028
Sunja, Bana Josipa Jeiga 30
Dalekovod d.d. Zagreb, MarijanGavica 4

Mandatclanova Nadzornog odbora traje detiri) godine.

3. Skupstina Drustva

Odlukom Glavne skupStine odrzane 05. srpnja 2008. godinéRredsjednika Glavne
skupstine izabran je Marko Kozina, dipl.iur. roren 20.07.1953., OIB 52948566094
Zagreb, Drenovéka 7, zazamjenika predsjednika Glavne skupStirizabran je mr.
Zdenko Milas, dipl.oecroren 18.06.1957., OIB 23141679069, Zagreb, Veana 24.
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5. PROIZVODNJA U NATURALNIM POKAZATELJIMA ZA 2008. GODINU

A) DALEKOVOD d.d. - DJELATNOST PROIZVODNJA

Red SRS JEDIN. PSTVARENO PLAN |OSTVARENQ INDEXI

br. MJERE 2007. 2008. 2008. 6:4 6:5
1 2 3 6 5 6 7 8
1 |Ovjesna i spojna oprema Tona 3.660 3.70( 3.34p 92 91
2 [Metalne konstrukcije Tona 11.065 11.41( 10.764 97 D4
3 |Ostala proizvodnja Tona 108 110 19 17 1p
4 [UKUPNO FINALNA PROIZVODNJA Tona 14.833 15.22( 14.131 95 D3
5 |KompletaZza lanaca Tona 855 870 1.271 14P 147

B) POVEZANA DRUSTVA sa proizvodnom djelatn@s

- Dalekovod Ciaonica d.o.0. D.Selo, RH
- ukupno pocitano razne robe 31.786,1 tona.

- Unidal d.o.0. Vinkovci, RH
- proizvodnja otkivaka od 2.818,6 tona.

- Dalekovod TKS a.d. Doboj, BiH
- proizvodnja raznih metalnih konstrukcija od 6.566,0 tona.

- Dalekovod TIM d.d., Topusko
- proizvodnja raznih metalnih konstrukcija od 8.638,0 tona.
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DJELATNOST IZGRADNJA
NORMA SATI - KM

Red OPIS JEDIN. QSTVARENO PLAN OSTVAREN( INDEXI

br. MJERE 2007. 2008. 2008. 6:4 6:5
1 2 3 6 5 6 7 8
1 |1 montaZzna grupa Norma sati 308.762 321.10 235.129 /6 73
2 [l montazna grupa Norma sati 289.875 304.00:1: 281.632 D7 03
3 |l montaZna grupa Norma sati 57.947 60.50( 64.904 112 1p7
4 [UKUPNO NORMA SATI Norma sati 656.584 685.600 581.685 B9 B85
5 |Sati rada vozila Norma sati 359.914 368.20(|) 352.398 D8 D6
6 |UKUPNO OSTVARENI SATI Normasafi 1.016.498( 1.053.80D 934.083 02 89
7 |UKUPNO OSTVARENI KM VOZILAl  Km 7.100.143] 7.263.10p 6.774.2%1 95 93

Ukupno ostvareni sati radau manji 8% u odnosu na proslu godinu i 11% u odnosu na Plan.

OSTVARENI NORMA SATI ZA 2008. GODINU

1.200.000

1.000.000

800.000 1

W
685.600]

56.584

600.000

400.000

200.000 1

581.685

368.200
359.914

352.398

04

| montazna
grupa

@ OSTVARENO 2007. BLAN 2008.

I montazna
grupa

Il montazna
grupa

O OSTVARENO 2008.

17

UKUPNO
NORMA SATI

Sati rada vozila UKUPNO

OSTVARENI

SATI




6. ZAPOSLENOST

PROSJENI BROJ ZAPOSLENIH RADNIKA
NA BAZI STANJA | SATI RADA ZA 2008. GODINU

Red. OPIS ZAPOSLENI ZAPOSLENI
broj STANJE SATI RADA
1 2 3 4
1. |I-XIl2007. 2.222 2.263
2. |PLAN 2008. 2.315 2.344
3. |I-XIlI 2008. 2.287 2.235
INDEKSI 3:1 103 99
INDEKSI 3:2 99 95
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7. POKAZATELJI USPJESNOSTI POSLOVANJA DALEKOVOD GRUPA

ZA 2008. GOD.
000 kuna
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
POKAZATELJI
2007. 2008. 31.12.2008./31.12.2007
1 2 3 4
POKAZATELJI AKTIVNOSTI
1. Koeficijent obrta ukupne imovine 1,01 0,87 85,69
Ukupni prihodi 1.868.218 2.310.65f 123,68
Ukupna imovina 1.844.833 2.662.83¢ 144,34
2. Koeficijent obrta kratkotrajne imovin 14 1,27 79,89
Ukupni prihodi 1.868.218 2.310.65|f 123,68
Kratkotrajna imovina 1.274.002 1.972.23B 154,81
POKAZATELJI LIKVIDNOSTI
1. Koeficijent trenutne likvidnosti 0,17 0,07 38,68
Novac 186.211 118.201 63,48
Kratkoracne obveze 1.091.324] 1.790.95p 164,11
POKAZATELJI EKONOMICNOSTI
1. Ekonoménost ukupnog poslovanja 1,06 1,05 99,30
Ukupni prihod 1.868.218 2.310.65) 123,68
Ukupni rashod 1.766.407 2.200.14p 124,55
POKAZATELJI PROFITABILNOSTI
2. Brutto profitna marza 6,80 6,99 102,72
Brutto dobitak + kamate 127.039 161.401 127,05
Ukupni prihodi 1.868.218 2.310.65|f 123,68
3. Bruto profitna stopa 6,89 6,06 88,02
Bruto dobitak + kamate 127.039 161.401 127,05
Ukupna imovina 1.844.833 2.662.83¢ 144,34
POKAZATELJI ZADUZENOSTI
1. Koeficijent zaduZenosti 0,70 0,77 110,40
Ukupne obveze 1.293.091 2.060.65p 159,36
Ukupna imovina 1.844.833 2.662.83¢ 144,34
5. Faktor zaduzenosti 10,60 15,1 142,40
Ukupne obveze 1.293.091 2.060.65p 159,36
Netto dobitak + amortizacija 121.973 136.49% 111,91
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000 kuna

POKAZATELJI 01.01.-31.12. 01.01.-31.14. INDEKS
2007. 2008. 31.12.2008./31.12.2007.
1 3 3 4
POKAZATELJI PROIZVODNOSTI
1. Ukupan prihod po zaposleniku 825,55 1.033,8% 125,23
Ukupan prihod 1.868.218 2.310.65|f 123,68
Broj zaposlenika 2.263 2.234 98,76
2. Neto dobitak po zaposelniku 35,30 38,71 109,65
Neto dobitak 79.891 86.51f 108,29]
Broj zaposlenika 2.263 2.234 98,76
3. Renatabilnost po zaposelniku 4,33 3,25 75,03
Neto dobitak po zaposelniku 35,30 38,71 109,66
Ukupna imovina po zaposleniku 815,22 1.191,4% 146,15
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DALEKOVOD d.d.

1IZVJESCE REVIZORA |
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI I1ZVIESTAJI
31. PROSINCA 2008.



DALEKOVOD d.d.
KONSOLIDIRANI RA CUN DOBITI | GUBITKA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama kuna) BiljeSka 2008. 2007.
Prihodi od prodaje 2.289.925 1.848.513
Ostali prihodi 6 19.463 15.423
Promj_ena yruednosu zaliha nedovrSene proizvodnje i 356.902 15.560
gotovih proizvoda
TroSkovi prodane robe (262.253) (133.441)
TroSkovi materijala i usluga 7 (1.611.702) (1.072.808)
TroSkovi zaposlenih 8 (405.547) (361.585)
Amortizacija 15,16 (49.980) (42.082)
Ostali poslovni rashodi 9 (159.153) (144.011)
Ostali dobici/(gubici) — neto 10 (17.523) (2.812)
Dobit iz redovnog poslovanja 160.132 122.757
Financijski prihodi 11 1.269 4.282
Financijski rashodi 11 (50.884) (25.228)
(49.615) (20.946)
Dobit prije oporezivanja 110.517 101.811
Porez na dobit 12 (24.002) (21.920)
Neto dobit 86.515 79.891
Neto dobit za:
Dioni¢are Drustva 88.815 80.360
Manijinski interes (2.300) (469)
Neto dobit 86.515 79.891
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u kn) 13 39,07 35,42

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 2 do 52 odobrila je Uprava 19. svibnja 2009.

godine.

Predsjednik Uprave/Generalni direktor:

mr. sc. Luka Milgi¢, dipl. ing.

BiljeSke na stranicama koje slijedimé sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2008.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Predujmovi za nekretnine, postrojenja i opremu
Ulaganja u podruznice

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Zajmovi i potraZivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Financijska imovina po fer vrijednosti wtau dobiti i
gubitka

Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupna imovina

DIONI CKA GLAVNICA | OBVEZE
Dioni¢ka glavnica

Dioni¢ki kapital

Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Statutarne rezerve
Revalorizacijske rezerve

Ostale rezerve

Zadrzana dobit

Manjinski udjeli
Ukupno kapital

Dugoroéne obveze
Posudbe
Rezerviranja
Odgateni prihodi

Kratkoro éne obveze

Posudbe

Obveze prema dobawtjima i ostale obveze
Obveze poreza na dobit

Ukupne obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

Bilieska 2008. 2007.
15 21.688 22.725
16 592.441 498.507
16 684 129
17 5.439 273
18 45.186 27.435
20 25.157 21.762

690.595 570.831
21 745.369 266.566
22 1.108.251 820.309
23 417 916
24 118.201 186.211
1.972.238 1.274.002
2.662.833 1.844.833
25
229.381 229.381
12.236 12.236
(5.374) (1.244)
219.999 173.309
3.591 5.064
37.160 33.332
88.815 80.360
585.808 532.438
16.375 19.304
602.183 551.742
26 188.448 195.227
29 7.189 6.540
27 77.388 -
273.025 201.767
26 754.554 339.972
28 1.030.230 750.045
12 2.841 1.307
1.787.625 1.091.324
2.060.650 1.293.091
2.662.833 1.844.833

BiljeSke na stranicama koje slijedimé sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.
KONSOLIDIRANI IZVIJESTAJ O PROMJENAMA DIONI  CKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

(svi iznosi iskazani su u tiéma kuna) Biljeska Dionjéki Zakonske V!as@ite Statutarne  Revalorizacijske Ostale Zadrigna Manjips!d Ukupno
kapital rezerve dionice rezerve rezerve rezerve dobit udjeli
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2007.
Stanje 1. sijgnja 2007. 229.381 11.487 (1.244) 127.459 - 31.773 73.057 13.754 485.667
Tecajne razlike - - - - - 4,118 - (303) 3.815
Neto troSkovi priznati direktno u kapitalu - - - - - 4,118 - (303) 3.815
Neto dobit - - - - - - 80.360 (469) 79.891
Ukupno prihod priznat za 2007. godinu - - - - - 4,118 80.360 (772) 83.706
Financijska imovina - fer vrijednost 25 - - - - 5.064 - - - 5.064
Dokapitalizacija Unidal d.o.o. 17 - - - - - - - 3.474 3.474
Manijinski udjeli — stjecanje TIM d.d. 29 - - - - - - - 2.848 2.848
Prijenos na rezerve 25 - 749 - 45.850 - - (46.599) - -
Dividenda za 2006. godinu 14 - - - - - - (29.017) - (29.017)
Prijenos s ostalih rezervi - - - - - (2.559) 2.559 - -
Stanje 31. prosinca 2007. 229.381 12.236 (1.244) 173.309 5.064 33.332 80.360 19.304 551.742
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.
Stanje 1. sijenja 2008. 229.381 12.236 (1.244) 173.309 5.064 33.332 80.360 19.304 551.742
Tecajne razlike - - - - - (1.464) - (445) (1.909)
Neto troSkovi priznati direktno u kapitalu - - - - - (1.464) - (445) (1.909)
Neto dobit - - - - - - 88.815 (2.300) 86.515
Ukupno prihod priznat za 2008. godinu - - - - - (1.464) 88.815 (2.745) 84.606
Financijska imovina - fer vrijednost 25 - - - - (1.473) - - - (1.473)
Kupnja vlastitih dionica 25 (4.130) - - 4.130 - - -
Manijinski udjeli — dodatno stjecanje TIM d.d. 17 - - - - - - - (184) (184)
Prijenos na rezerve 25 - - - 46.690 - 1.162 (47.852) - -
Dividenda za 2007. godinu 14 - - - - - - (32.508) - (32.508)
Stanje 31. prosinca 2008. 229.381 12.236 (5.374) 219.999 3.591 37.160 88.815 16.375 602.183

BiljeSke na stranicama koje slijedmé sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O NOV CANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama kuna)

Nowvéani tok iz redovnog poslovanja
Nowv¢ani tok generiran iz poslovanja
Platene kamate

Plateni iznos poreza na dobit

Neto nowani (odliv)/priliv iz redovnog poslovanja

Nowvéani tok od ulagatkih aktivnosti

Nabava nematerijalne imovine

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Dani krediti tijekom godine

Primljene otplate po danim kreditima

Ulaganja u podruznice i pridruZzeno drustvo
Ulaganja u financijsku imovinu raspolozivu za prodaju
Stjecanje podruZnice

Prodaja/ulaganja u financijsku imovinu

Primici od kamata

Neto nowani tok koristen u ulagatkim aktivnostima

Nowvéani tok iz financijskih aktivnosti
Primljeni krediti

Izdavanje komercijalnih zapisa - neto
Kupnja vlastitih dionica

Otplata primljenih kredita

Isplacene dividende

Neto nowani tok iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/povéanje novca i noanih
ekvivalenata

Novac i no¥ani ekvivalenti na p&etku godine

Novac i no¥ani ekvivalenti na kraju godine

Neto (smanjenje)/povéanje novca i noanih
ekvivalenata

Biliegka 2008. 2007.
31 (228.895) 341.669
(47.360) (28.689)
(22.468) (27.389)
(298.723) 285.591
15 (3.236) (10.823)
(143.694) (108.966)
31 1.449 3.123
18.083 (74.724)
4.968 11.818
(5.191) (30)
19 (19.224) (14.876)
30 - (23.777)
499 5.894
5.596 6.034
(140.750) (206.327)
578.276 414.433
26 118.000 32.000
25 (4.130) ]
(288.175) (325.519)
(32.508) (43.392)
371.463 77.522
(68.010) 156.786
186.211 29.425
24 118.201 186.211
(68.010) 156.786

BiljeSke na stranicama koje slijedimé sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI

Grupa Dalekovod (Grupa) obuké&a maténo drustvo Dalekovod d.d., Zagreb i devet podruznica
(2007.: osam) — biljeSka 17.

Dalekovod d.d., Zagreb (u daljnjem tekstu DruStvo) je u privathom vlasniStvu, oshovano prema
zakonima i propisima Republike Hrvatske. SjediSte DruStva nalazi se u Zagrebu na adresi Marijana
Cavica 4. Na dan 31. prosinca 2008. godine dionice DruStva kotiraju na trzidtu javnibkitioni
druStava na Zagrebkoj burzi.

Osnovna djelatnost DruStva je projektiranje, proizvodnja, izgradnja i montaZza elektroenergetskih
objekata, objekata cestovnog, Zelj€kop i gradskog prometa te telekomunikacijske infrastrukture.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zn#&ajnih raunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjeStaja.
Ove ra&unovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ekbud ove izvjeStaje,
osim tamo gdje je drugge navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji Grupe sastavljeni su sukladno dMearodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) primjenom metode povijesnog troSka, koji su promijenjeni zbog financijske
imovine po fer vrijednosti u tanu dobiti i gubitka i financijske imovine raspolozive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ddearodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odtenih kljutih ratunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjenmogodstvenih politika Grupe. Podjagdje

su pretpostavke i procjene Zagne za konsolidirane financijske izvjesStaje prikazana su u biljesci 4.

(&) Tumaénja postojéih standarda koja su na snazi od 2008. godine, ali koja nisu relevantna za
poslovanje Grupe

Sljede&a tum&enja postojéih standarda obvezna su z&uaovodstvena razdoblja koja po na
dan ili nakon 1. sijénja 2008. godine, ali nisu relevantna za poslovanje Grupe:

- IFRIC 14, MRS 19 - Ogratenja na imovinu od definiranih primanja, minimalni zahtjevi
financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. gipga 2008. godine). IFRIC 14 nije relevantan
budud da Grupa nema planova definiranih primanja.

- IFRIC 11, MSFI 2 - Transakcije s dionicama druStava u Grupi i s vlastitim dionicama, daje
smjernice o tome da li se transakcije isplate s temelja vlastitih dionica ili dionica druStava unutar
grupe (na primjer, opcije za dionice ndathg druStva) priznaju kao transakcije podmirene
glavnickim instrumentima ili u novcu u zasebnim financijskim izvjeStajima ¢nati drustva i
druStava unutar Grupe. Ovo tuéeaje nema utjecaja na financijske izvjeStaje Grupe.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(&) Tumaénja postojéih standarda koja su na snazi od 2008. godine, ali koja nisu relevantna za
poslovanje Grupe (nastavak)

- Dodatak MRS-u 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje i MSFI 7 Financijski
instrumenti: Objavljivanje. Dodatak standardima, objavljen u listopadu 2008. godine, dopusta
drudtvu pod odrdenim uvjetima reklasifikaciju nederivativne financijske imovine (osim one
odreiene po fer vrijednosti kroz ¢an dobiti i gubitka nakon pe@tnog priznavanja) iz kategorije
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka. Dodatak takoder dopusta Grupi prebacivanje
financijske imovine koja zadovoljava definiciju kredita i potrazivanja (ukoliko nijedmh@ kao
raspoloZiva za prodaju) iz kategorije raspolozivo za prodaju u kategoriju krediti i potraZzivanja
ukoliko Grupa ima namjeru i moguost drzati tu financijsku imovinu u predvidivoj budhasti.
Grupa nije iskoristila mogunbst reklasifikacije financijske imovine

- IFRIC 16, ‘Zastite neto ulaganja u inozemno poslovanje’ (na snazi od 1. listopada 2008. godine).
IFRIC 16 razjaSnjava tanovodstveni tretman u pogledu zaStite neto ulaganja. Ovo ujdjuc¢
¢injenicu da se zasStita neto ulaganja odnosi na razlike u funkcionalnoj valuti, ne izvjeStajnoj
valuti, a instrumenti zastite mogu se drzati bilo gdje u grupi. Zahtjevi MRS-a Zincju
promjena téaja stranih valuta“, primjenjuju se na zé8tiu stavku. Grupée primijeniti IFRIC
16 od 1. sijénja 2009. godine. Ne ekuje se date imati materijalni ukhak na financijske
izvjeStaje Grupe.

(b) Standardi i dodaci postajén standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvojila

Sljedei standardi i dodaci postaj#n standarda obvezna su zauaovodstvena razdoblja Grupe koja
podinju na dan ili nakon dana stupanja na snagu, ali nisu prijevremeno usvojeni od strane Grupe:

- MRS 1 (preraden), Prezentiranje financijskih izvjeStaja (na snhazi od Znjgij@009. godine).
Prerateni standardée zabraniti prezentiranje stavki prihoda i troSkova (to jest, ,newvesni
promjene u glavnici“) u lzvjeStaju o promjeni glavnice, te zahtijeva prezentiranje ,ne&kasni
promjena u glavnici* odvojeno od vlagkih promjena u glavnici. Sve nevlagké promjene u
glavnici trebatée se prikazati u okviru bilance uspjeha. DruStva mogu izabraé hgrikazati
jednu bilancu uspjeha to jest izweSo ukupno priznatom prihodu ili dvije bilance uspjeha to jest
ratun dobiti i gubitka i izvie& o ukupno priznatom prihodu. Kada druStva preprave ili
reklasificiraju usporedne podatke dodat®otrebati prezentirati prepravljenu bilancu nagikd
usporednog razdoblja. Grupge primijeniti MRS 1 (prerden) od 1. sijénja 2009. godine
Vjerojatno je da € Grupa prezentirati jednu bilancu uspjeha.

- MRS 19 (Dodatak) Primanja zaposlenih (na snazi od 1crgge2009. godine) Dodatak
razjaSnjava udike odreenih promjena planova definiranih primanja, dopunjuje definiciju
povrata od imovine plana, razjaSnjava razliku idmekratkoro®iih i dugoro&ih primanja
zaposlenih i zahtijeva objavu potencijalnih obveza, ne njihovo priznavanje, u skladu s MRS-om
19. Grupa ne @kuje da é dodatak MRS-u 19 imati z&gan utjecaj na financijske izvjeStaje.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i dodaci postajin standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvojila (hastavak)

- MRS 23 (preraden), TroSkovi posudbe (na snazi od Xnge2009. godine). Standard zahtijeva
da Drustvo kapitalizira troSkove posudbe koji se odnose na nabavu, izgradnju ili proizvodnju
kvalificirane imovine. Uprava trenutno razmatranak ovog standarda. Grupe primijeniti MRS
23 (prerden) od 1. sijenja 2009. godine.

- MRS 23 (Dodatak), TroSkovi posudbe (na snazi od Xn§#e009. godine)Ovaj dodatak dio je
projekta godisnjih poboljSanja Odbora zaduearodne réunovodstvene standarde objavljenog u
svibnju 2008. godine. Definicija troSkova posudbe promijenjena je &ia da se troSak kamata
izratunava koriStenjem metode efektivne kamatne stope, kao Sto je definirano u MRS-u 39
.Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje®. To eliminira nekonzistentnost terminafizme
MRS-a 39 i MRS-a 23. Grugze primijeniti MRS 23 (Dodatak) na kapitalizaciju troSkova posudbe
kvalificirane imovine od 1. sifmja 2009. godine.

- MRS 1 (Dodatak), Prezentiranje financijskih izvjeStaja (na snazi od Tnjgij2009. godine).
Dodatak pojadnjava da su samo neke stavke financijske imovine i obveza koje su klasificirane kao
namijenjene prodaji u skladu s MRS-om 39 ,Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje”
primjeri kratkotrajne imovine i kratkoroéh obveza. Drustvée primijeniti MRS 1 (Dodatak) od
1. sij&@nja 2009. godine. Ne e&uje se dae imati udnka na financijske izvjeStaje DruStva.

- MRS 36 (Dodatak), Umanjenje vrijednosti imovine (na snazi od ¥njsij@009. godine)Ovaj
dodatak dio je projekta godisnjih poboljSanja Odbora zdumerodne réunovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se fer vrijednost umanjena za troSkove prodajeaizaa
na temelju diskontiranih néanih tokova, potrebno je izvrSiti objavljivanja jednaka onima z&uzra
vrijednosti u uporabi. Grupée primjenjivati MRS 36 (Dodatak) i osigurati potrebno objavljivanje
gdje je primjenjivo za testiranja umanjenja vrijednosti od 1¢rgge2009. godine.

- MRS 38 (Dodaci) Nematerijalna imovina (na snazi od 1¢1gj§e2009. godine)Ovi dodaci su dio
projekta godisSnjih poboljSanja Odbora zadumearodne réunovodstvene standarde objavljenog u
svibnju 2008. godine.

- Predujam se mozZe priznati jedino kada je tocgoige izvrSeno prije dobivanja prava
pristupa robi ili primanja usluga. Upravaeitije da ovaj dodatak ée imati zndajan
utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe.

- Dodatak briSe tekst koji navodi da ,rijetko, ako ikada“ ima potpore za koriStenje metode
koja rezultira nizim stopama amortizacije od pravocrtne metode. Dodatak imeti
utjecaja na poslovanje Grupe, bududa se sva nematerijalna imovina amortizira
koriStenjem pravocrtne metode.

- MSFI 2 (Dodatak), Plagnja temeljena na dionicama (na snazi od 1.csig 2009. godine).
Dodatak standardu bavi se uvjetima ostvarivanja prava i otkazivanjima. PojaSnjava da se uvjeti
ostvarivanja prava na dionice isklju¢ odnose na trajanje razdoblja u kojem se pruZaju usluge i
na ostvarenje postavljenih ciljeva. Ostali elementégiga temeljenih na dionicama ne odnose se
na uvjete ostvarivanja prava. Ove elemente trebalo bi utkljuder vrijednost na dan stjecanja
prava za transakcije sa zaposlenicima i ostalima koji pruza&jeeslisluge; oni e utjecati na
broj nagrada za koje se ekuje da se ostvare ili njihovo vrednovanje nakon datuma stjecanja
prava. Sva otkazivanja, bilo od strane druStva itiitretranaka, trebalo bi jednako iskazati. Grupa
¢e primijeniti MSFI 2 (Dodatak) od 1. sgeja 2009. godine. Ne ekuje se da& imati materijalno
zna&ajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i dodaci postajin standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvojila (hastavak)

- Dodatak MRS-u 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS-u 1 Prezentiranje financijskih
izvjeStaja — Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proizlaze iz likvidacije (na
shazi od 1. signja 2009. godine)Dodaci standardima zahtijevaju od drustava da financijske
instrumente, koji se mogu prodati i instrumente ili dijelove instrumenata koji druStvutiname
obvezu isporuke razmjernog udjela u neto imovini klasificiraju kao ksnnstrumente samo u
slucaju likvidacije, i samo ako financijski instrumenti imaju atkee karakteristike i ispunjavaju
specifiéne uvjete. Grupge primijeniti MRS 32 i MRS 1 (Dodatak) od 1. sipga 2009. godine.

Ne o&kuje se da& imati utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

- MRS 27 (preraden), Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji (ha snazi od 1. srpnja 2009.
godine). Prerdeni standard zahtijeva iskazivanje inaka svih transakcija s manjinskim
vlasnicima u glavnici, ukoliko nema promjene u kontroli, pa ove transakcije Wgerezultirati
goodwillom ili dobicima i gubicima. Standard takoder dtye na&in ratunovodstvenog
iskazivanja kod gubitka kontrole. Svaki preostali udio u drustvu ponégnge mijeriti po fer
vrijednosti, a dobit ili gubitak priznate se u réunu dobiti i gubitka. Grupée primijeniti MRS
27 (prerden) na transakcije s manjinskim vlasnicima od 1¢8jpe2010. godine.

- MRS 39 (Dodatak) Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (na snazi od dnjaij2009.
godine) Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljSanja Odbora zaumagodne
ratunovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine.

- Ovaj dodatak pojaSnjava da je moguygrelaZzenje u i iz kategorije fer vrijednosti @uau
dobiti i gubitka kad se derivativ poe ili prestane kvalificirati kao instrument zastite
nowanog toka ili zastite neto ulaganja.

- Definicija financijske imovine ili financijske obveze po fer vrijednosti durau dobiti i
gubitka koja se odnosi na imovinu koja je namijenjena prodaji, takoder se mijenja. PojasSnjava
se da se financijska imovina ili obveza koja je dio portfelja financijskih instrumenata kojima
se zajedriiki upravlja, a postoji dokaz o nedavhom stvarnom kratkwot ostvarenju
prihoda, ukljudije u takav portfelj kod p@&tnog priznavanja.

- Trenutne smjernice za odiiganje i dokumentiranje instrumenata zaStite navode da
instrument zastite mora ukljiv&ti stranu izvan subjekta izvjeStavanja i navodi segment kao
primjer subjekta izvjeStavanja. To znada odréeni segment trenutno mora zadovoljiti
zahtjeve rédunovodstva zastite kako bi seimaovodstvo zastite moglo primijeniti na razini
segmenta. Ovaj dodatak ukida taj zahtjev, tako da su smjernice u skladu s MSFI 8 Poslovni
segmenti, koji zahtijeva da se objavljivanje za segmente temelji na podacima koje koristi
Uprava.

- Kod ponovnog mjerenja knjigovodstvene vrijednosti déidhi instrumenata pri prestanku
ratunovodstva zastite fer vrijednosti, dodatak pojasSnjava da treba koristiti novu efektivhu
kamatnu stopu koja je iztanata na dan prestankatwaovodstva zastite fer vrijednosti.
Grupa & primjenjivati MRS 39 (Dodatak) od 1. sifga 2009. godine.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i dodaci postajin standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvojila (hastavak)

- MSFI 5 (Dodatak), Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i
konsekventni dodatak MSFI-u 1, Prva primjena) (na snazi od 1. srpnja 2009. gddirsg)
dodatak dio je projekta godisnjih poboljSanja Odbora zéumerodne réunovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine. Dodatak pojasSnjava da se sva imovina i obveze podruznice
klasificiraju kao namijenjene prodaji ukoliko plan djelénmeé prodaje rezultira gubitkom
kontrole. Za tu podruznicu treba izvrSiti relevantno objavljivanje ako je zadovoljena definicija
prestanka poslovanja. Dodatak MSFI-u 1 navodi da se ovi dodaci primjenjuju unaprijed od dana
prelaska na MSFI. Grupg primijeniti MSFI 5 (Dodatak) na sve djelame prodaje podruZnica
od 1. sij&énja 2010. godine.

- MSFI 3 (preraden), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)depiera
standard nastavlja primjenjivati metodu kupnje na poslovne kombinacije, uz nel@nena
promjene. Na primjer, sva @anja kod kupnje druStva trebaju se iskazati po fer vrijednosti na
dan stjecanja s potencijalnim p#ajima klasificiranima kao dug, kasnije ponovno mjerenima
kroz raun dobiti i gubitka. Manjinski udjeli se mogu mijeriti ili po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovinicesteg druStva. Svi troSkovi
povezani sa stjecanjem trebaju se iskazatcuma dobiti i gubitka. Grupae primijeniti MSFI 3
(preraten) na sve poslovne kombinacije od 1.&ija 2010. godine.

- Postoji viSe manjih dodatakMSFI-u 7: Financijski instrumenti: Objavljivanja, MRS-u 8:
Radunovodstvene politike, promjene wabdvodstvenih procjena i pogreSke, MRS-u 10: Dogadaji
nakon datuma bilance, MRS-u 18; PrihadiMRS-u 34: Financijsko izvjeStavanje za razdoblja
tijekom godine, koji su dio projekta godisSnjih poboljSanja Odbora za dumarodne
ratunovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Ovi dodaci vjerojénionat
utjecaja na izvjeStaje Grupe te stoga nisu detaljno analizirani.

- MSFI 1 (Dodatak) — Prva primjena Menarodnih radinovodstvenih standarda i MRS 27 —
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjeStaji (na snazi od 1. &ija 2009. godine) Dodatak
Standardu nije relevantan, jer je Grupa primjenjivala MRS i u ranijim razdobljima.

- MRS 27 (Dodatak), Konsolidirani i zasebni financijski izvjeStaji (na snazi od &njsij@009.
godine). Ovaj dodatak dio je projekta godiSnjih poboljSanja Odbora zdunaedne
racunovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se ulaganje u podruznicu
koje se iskazuje prema MRS-u 39, ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” klasificira
kao namijenjeno prodaji prema MSFI-u 5, ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak
poslovanja®, nastavlja se primjenjivati MRS 39. Dodatatenenati utjecaja na poslovanje Grupe
budud da je politika Grupe da se ulaganja u podruzZnicu iskazuju prema troSku u zasebnim
financijskim izvjeStajima svakog pojedinog drustva.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i dodaci postajin standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvojila (hastavak)

- MRS 19 (Dodatak) Primanja zaposlenih (na snazi od 1¢rg§e2009. godine)Ovaj dodatak dio

je projekta godisnjih poboljSanja Odbora zaimearodne réunovodstvene standarde objavljenog

u svibnju 2008. godine.

- Dodatak pojasnjava utjecaje promjena plana definiranih primanjaakivatie dobitke koji
proizlaze iz buduég povéanja plaa ili iz minulog rada.

- Definicija povrata od imovine uklj@he u plan promijenjena je tako da navodi da se troSkovi
administracije plana oduzimaju u iZteu povrata imovine ukljughe u plan samo ukoliko su
takvi troSkovi izuzeti iz mjerenja obveze za definirana primanja.

- Razlika izméu kratkoro#ih i dugoro&ih primanja zaposlenih temelfie se na tome trebaju
li primanja biti podmirena unutar 12 mjeseci ili nakon 12 mjeseci od trenutka pruzanja usluge.

- MRS 37, ,Rezerviranja, nepredé@ne obveze i nepredigna imovina“ zahtijeva
objavljivanje potencijalnih obveza koje nisu priznate. MRS 19 je dskla tim zahtjevom.

- MRS 16 (Dodatak) Nekretnine, postrojenja i oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 IzvjeStaj o
nowanom toku) (na snazi od 1. gifga 2009. godine)Ovaj dodatak dio je projekta godiSnjih
poboljSanja Odbora za mhenarodne réunovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008.
godine. Subjekticije se uobiajene poslovne aktivnosti sastoje od iznajmljivanja i naknadne
prodaje imovine, a primici od prodaje te imovine predstavljaju prihod, knjigovodstveni iznos
takve imovine iskazuju kao zalihe kada imovina postane namijenjena prodaji. Konsekventni
dodatak MRS-u 7 navodi da se dawi tokovi koji proizlaze iz kupnje, iznajmljivanja i prodaje
takve imovine klasificiraju kao néani tokovi iz poslovnih aktivnosti. Dodatak d&e imati
zn&ajan utjecaj na poslovanje Grupe, jer w@afgne aktivnosti nijednog od druStava unutar
Grupe ne ukljugju iznajmljivanje i naknadnu prodaju imovine.

- MRS 28 (Dodatak), Ulaganja u pridruzena drustva (i konsekventni dodaci MRS-u 32, Financijski
instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1.
sijecnja 2009. godine).Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljSanja Odbora za
medunarodne ré&unovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Ulaganje u
pridruzeno drustvo tretira se kao jedna stavka imovine u svrhu testiranja umanjenja vrijednosti.
Gubitak od umanjenja vrijednosti ne alocira se na pojedine stavke imovineenidjuculaganje,
na primjer, goodwill. Ukidanje umanjenja vrijednosti iskazuje se kao deshja ulaganja do
iznosa do kojeg se nadoknadivi iznos ulaganja u pridruzeno drustvéapoWe o&kuje se dae
imati materijalno znéajan utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe.

- MRS 28 (Dodatak) Ulaganja u pridruzena drustva (i konsekventni dodaci MRS-u 32, Financijski
instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1.
sijecnja 2009. godine) Ovaj dodatak dio je projekta godiSnjih poboljSanja Odbora za
medunarodne ré&unovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se ulaganje u
pridruZzeno druStvo obkanava u skladu s MRS-om 39 ,Financijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje®, treba udovoljiti samo pojedinim, a ne svim zahtjevima za objavljivanje prema MRS-u
28, uz objavljivanja koja zahtijevaju MRS 32 ,Financijski instrumenti: Prezentiranje” i MSFI 7
»=Financijski instrumenti: Objavljivanja“. Ne ekuje se da&e imati materijalno zri@jan utjecaj
na financijske izvjeStaje Grupe.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i dodaci postajin standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvojila (hastavak)

- MRS 31 (Dodatak) Udjeli u zajedkim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7)
(na snazi od 1. sijimja 2009. godine)Ovaj dodatak dio je projekta godiSnjih poboljSanja Odbora
za melunarodne ré&unovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se ulaganje
u zajedniki pothvat obrdunava u skladu s MRS-om 39, treba udovoljiti samo pojedinim, a ne
svim zahtjevima za objavljivanje prema MRS-u 31, uz objavljivanja koja zahtijevaju MRS 32
.Financijski instrumenti: Prezentiranje” i MSFI 7 ,Financijski instrumenti: Objavljivanja“.
Dodatak née imati utjecaja na poslovanje Grupe buddé je politika Grupe da se udjeli u
zajedntkim pothvatima u konsolidiranim financijskim izvjeStajima iskazuju po metodi udjela.

- MRS 29 (Dodatak) Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (nha snazi od 1.
sijecnja 2009. godine) Ovaj dodatak dio je projekta godiSnjih poboljSanja Odbora za
medunarodne réunovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Smjernice su
izmijenjene tako da odraZavajtinjenicu da se oddeni dio imovine i obveza mjeri po fer
vrijednosti, a ne po povijesnom troSku. Dodataéenienati utjecaja na poslovanje Grupe, budu¢
da nijedna od podruZnica unutar Grupe ne posluje u hiperinflacijskom gospodarstvu.

- MRS 40 (Dodatak) Ulaganja u nekretnine (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snhazi od 1.
sijecnja 2009. godine) Ovaj dodatak dio je projekta godisSnjih poboljSanja Odbora za
medunarodne ré&unovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Nekretnine koje su
u izgradniji ili razvoju, a koristiée se u budutosti kao ulaganja u nekretnine, u opsegu su MRS-a
40. Kad se primjenjuje model fer vrijednosti, takve nekretnine se mjere po fer vrijednosti.
Medutim, kad se fer vrijednost ulaganja u nekretnine u izgradnji ne mozZe pouzdano mijeriti,
nekretnine se mjere po troSku nastalom do dana zavrSetka izgradnje ili dana kad fer vrijednost
postane pouzdano mjerljiva, ovisno 5to je prije. Dodaték imeati utjecaja na poslovanje Grupe.

- MRS 41 (Dodatak), Poljoprivreda (na snazi od 1.csij@ 2009. godine)Ovaj dodatak dio je
projekta godisnjih poboljSanja Odbora zadwmearodne réunovodstvene standarde objavljenog u
svibnju 2008. godine. Zahtijeva upotrebu trziSne diskontne stope kad &niziex vrijednosti
temelje na diskontiranim né&nim tokovima i ukida zabranu koriStenja bioloskih transformacija
kod izratuna fer vrijednosti. Dodatak ée imati utjecaja na poslovanje Grupe, budig Grupa
ne obavlja poljoprivredne aktivnosti.

- MRS 20 (Dodatak) Ra#iovodstvo za drZzavne potpore i objavljivanje drZzavne pofhadsnazi
od 1. sij@&nja 2009. godine)Dobitak od drZzavnog zajma odobrenog uz kamatu niZzu od trZiSne
¢ini razlika izmetu knjigovodstvenog iznosa u skladu s MRS-om 39 ,Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje” i primitaka oli@natih u skladu s MRS-om 20. Dodataké@eémati
utjecaja na poslovanje Grupe.

- Postoji viSe manjih dodatak®IRS-u 20, Radhovodstvo za drZzavne potpore i objavljivanje
drzavne pomade MRS-u 29 Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima, MRS-
u 40 Ulaganja u nekretnine MRS-u 41 Poljoprivreda, koji su dio projekta godiSnjih poboljSanja
Odbora za m#unarodne réunovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Ovi
dodaci née imati utjecaja na poslovanje Grupe.
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DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i dodaci postajin standarda koji su na snazi na dan ili nakon 1.csij@ 2009. godine i
koje Grupa nije prijevremeno usvoijila (hastavak)

- IFRIC 15, Ugovori o izgradnji nekretnina (na snazi od 1.cgija 2009. godine). Ovo turdanje
razjasSnjava treba li na pojedine transakcije primijeniti MRS 18 ,Prihodi* ili MRS 11 ,Ugovori o
izgradnji“. Ne o&kuje se da& imati materijalni uihak na financijske izvjeStaje Grupe.

- IFRIC 17, Raspodijela nenéane imovine vlasnicima (na snazi za godis$nja razdoblja kojajo¢
na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godin@umaienje razjasSnjava kada i kako se treba priznati
raspodjela nen@ane imovine vlasnicima u obliku dividendi. Drustvo treba mijeriti obvezu za
raspodjelu nenaane imovine vlasnicima u obliku dividende po fer vrijednosti imovine kejset
raspodijeliti. Dobit ili gubitak od raspodjele neane imovine priznaée se u réunu dobiti i
gubitka kada drustvo podmiri obvezu za dividende.

- IFRIC 18, Prijenosi imovine od kupaca (na shazi za godisSnja razdoblja kojajpama dan ili
nakon 1. srpnja 2009. godindjumaienje razjasnjava ¢anovodstveni tretman prijenosa imovine
od kupaca to jest okolnosti u kojima je zadovoljena definicija imovine; priznavanje imovine i
mjerenje njezinog troSka pri pethom priznavanju; utdivanje usluga koje se mogu pojedina
prepoznati (jedna ili viSe njih u zamjenu za prenesenu imovinu); priznavanje prihoda i
ratunovodstveni tretman prijenosa novca od kupaca.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
(a) Podruznice

PodruZznice su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, Sto u
pravilu ukljuiuje vise od polovice glagkih prava. Postojanje icinak potencijalnih prava glasa koja se
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim
poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno
prenesena na Grupu (datstjecanja), te isklitene iz konsolidacije od dana prodaje ili gubitka kontrole.

U nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima, DruStvo iskazuje ulaganja u podruznice po troSku
stjecanja.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja podruznica od strane Grupe. TroSak kupnje mijeri se
kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glawil instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan
kupnje, uvéan za troSkove neposredno povezane s kupnjom. Dan kupnje se odnosi ha dan stjecanja kada
je poslovna kombinacija ostvarena jednom transakcijom, a odnosi se na svaki dan kupnje udjela kada je
poslovna kombinacija ostvarena u fazama postupnom kupnjom udijela.

Stefena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se
mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno o manjinskom udjelu. ViSak troSka stjecanja iznad
fer vrijednosti udjela Grupe u neto &®aoj imovini podruznice, iskazuje se kao goodwill. Ako je
troSak stjecanja manji od fer vrijednosti netaiste imovine podruznice, razlika se priznaje izravno u
racunu dobiti i gubitka.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar druStava Grupe
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o
umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potreliiinoodstvene politike podruznica
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Transakcije i manjinski udjeli

Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja
manjinskim udjelima rezultira dobicima i gubicima Grupe koji se iskazuj&wntadobiti i gubitka.

Otkup od manjinskih udjela rezultira goodwillom, koji predstavlja razliku &amglacene naknade i
steenog udjela u knjigovodstvenoj vrijednosti neto imovine podruznice.

2.3 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je grupa imovine i poslovnih aktivnosti vezanih za proizvode ili usluge koje su
podloZne odréenim rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i koristi drugih poslovnih segmenata
uz koje je vezana odiena imovina. Zemljopisni segment odnosi se na aktivnosti vezane za proizvode
ili usluge unutar odidenog zemljopisnog okruzenja koje su podloZne defrin rizicima i koristima

i razlikuju se od rizika i koristi segmenata koji posluju u drugim gospodarskim okruZenjima.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4  Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke uklju&ne u financijske izvjeStaje svake pojedifenice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZzenja u kojethanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani
financijski izvjestaji prikazani su u kunama, 3to predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima ¢daja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima ptanja preréunavaju po t&aju na dan transakcije. Dobici ili gubici odégnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i pters monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se durau dobiti i gubitka.

(c) Aanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svllanica Grupetija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjeStajne valute pretanavaju se u izvjeStajnu valutu kako slijedi:

0] imovina i obveze za svaku bilancu praraavaju se prema zakljpém t&aju na datum te
bilance;

(ii) prihodi i rashodi za svaki ¢&an dobiti i gubitka pref@navaju se prema progjgm
tetajevima; i

(iii) sve nastale tajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice.

U konsolidaciji, téajne razlike nastale pre&w@nom neto ulaganja u inozemne podruzZnice evidentiraju
se unutar ‘Kumuliranih t&jnih razlika’ unutar diotkog kapitala. Prilikom djelonine ili cjelokupne
prodaje inozemne podruznice, svéajae razlike priznaju se udenu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili
gubitka od prodaje.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak
ukljuéuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljudju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo a&e Grupa imati budwe ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
troSak imovine moZe pouzdano mijeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troSkovi investicijskog i teélag odrZavanja terete &uan dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Zemljiste i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovinecohaaa se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Korisni vijek trajanja u godinama

Zgrade 20-40
Postrojenja, strojevi i oprema 8-10
Motorna vozila 5-8
Ulaganja u tudu imovinu Tijekom razdoblja trajanja najma
Ostalo 5-10

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje uagludia je imovina dosegla starost i stanje koje

se o&kuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grelpgend

da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi digikla

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine¢ved procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeSka 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom odteju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljugju se u stavku “ostali (gubici)/dobici — neto” &uwa dobiti i gubitka.

2.6  Nematerijalna imovina

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (5
godina).

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godi3nje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neaggarkorisni vijek uporabe i koja

se ne amortizira (kao Sto su zemljiSte i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog
umanjenja vrijednosti kad dodgii ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena
vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlida izme
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer
vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji
je viSi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se
pojedin&no utvrdio noani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla,

za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeStavanja radi
mogudeg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.8 Financijska imovina

Grupa Kklasificira svoju financijsku imovinu u sljéde kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti u réunu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloziva za prodaju i krediti i
potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovin&esta. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod pagtnog priznavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u ra&du dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti uctmu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju akocgnst@rvenstveno
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti durau dobiti i gubitka pogtno se priznaje po fer
vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje seauna dobiti i gubitka.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednostuauadobiti i
gubitka iskazuju se u ¢anu dobiti i gubitka u okviru ‘ostali (gubici)/dobici — neto’ u razdoblju u kojem
Su nastali.

(b) Financijska imovina raspoloZziva za prodaju

Financijska imovina raspolozZiva za prodaju predstavlja nederivativhu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uklgra je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

Promjene u fer vrijednosti monetarne i nemonetarne financijske imovine klasificirane kao raspoloZzive
za prodaju priznaju se u kapitalu.

U sludaju glavnénih vrijednosnica koje su klasificirane kao raspoloZive za prodaj&ajara ili
dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnica ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir
prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku
imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika iztnenabavnevrijednosti i tekué fer
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine koja je
prethodno priznata u ¢anu dobiti i gubitka — uklanja se iz glavnice i priznaje @urau dobiti i
gubitka.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana
usklaienja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljyd se u réun dobiti i gubitka u stavku ‘ostali
(gubici)/dobici — neto’.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje suéumede primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su wuwau dobiti i gubitka. Dividende na vrijednosnice raspolozZive za
prodaju iskazuju se udanu dobiti i gubitka kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuju postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti gktvni
instrumenata priznatih udanu dobiti i gubitka ne ukidaju se uwanu dobiti i gubitka.
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2.8 Financijska imovina (nastavak)

(c) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativhu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospijéem duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna
imovina.

Krediti i potraZivanja iskazani su po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamate.
Provjera umanjenja vrijednosti kredita i potrazivanja opisana je u biljesci 2.11.

2.9 Najmovi
Grupa je najmoprimac

Grupa unajmljuje oddene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i
opreme u kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi.
Financijski najmovi kapitaliziraju se na petku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili
sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome 5to je nize. Svénjplaajma razvrstava

se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje.
Kamatna komponenta financijskog rashoda teratiimadobiti i gubitka tijekom razdoblja najma.
Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom
vijeku upotrebe sredstva ili trajanju najma, ovisno o tome 3to fekra

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vliasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pl@anja po osnovi operativnin najmova iskazuju se &uma dobiti i gubitka prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Grupa je najmodavac

Imovina dana pod poslovni nhajam amortizira se tijekoekivanog korisnog vijeka trajanja jednako
kao sltna ostala imovina. Prihod od najma evidentira se ravnomjerno tijekom trajanja éealfnasp
primici nisu ravnomjerni, osim ako ne postoji druga sustavna odt@addolje predstavlja vremenski
okvir u kojem se sugljavaju korist od najma i amortiziranje imovine dane u najam.

2.10 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niZza. TroSak se odinee po metodi ponderiranih progjeh cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje.

TroSak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuéeasirovine, troSak izravnog rada, ostale
izravne troSkove i pripadajudio opdh troSkova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
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2.11 Potrazivanja od kupaca i po kreditima

Potrazivanja od kupaca i po kreditimacpmo se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom troSku uporabom metode efektivnhe kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Gagpaaenaplatiti

sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetimacafima financijske poteSke duZznika,
vjerojatnost duznikovog steja te neizvrSenje ili propusti u penjima smatraju se pokazateljima
umanjenja vrijednosti potraZzivanja. lznos ispravka vrijednosti dufer se kao razlika iznde
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost
ocekivanih novanih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka
vrijednosti potraZivanja iskazuju se @wau dobiti i gubitka u okviru "ostalih poslovnih rashoda".

2.12 Ugovori o izgradnji
TroSkovi iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije mogupouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se
samo u iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje sleugg da &€ se mokrealizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji mogupouzdano procijeniti i kada je vjerojatnod@ase ugovorom
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada
postoji vjerojatnost dae ukupni troSkovi ugovora premasiti ukupne prihode ugovorekiegni
gubitak se odmah priznaje kao troSak.

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovaiapgs prihoda i rashoda

za odr@eno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troSkova iz ugovora do datuma bilance
kao postotak ukupno procijenjenih troSkova za svaki ugovor. Prdivdvju stupnja dovrSenosti
iskljucuju se svi troSkovi nastali tijekom godine, a koji se odnose na buglglovne aktivnosti po
ugovoru, te se iskazuju kao zalihe, predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troSkovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)
premaSuju postupno z&waate iznose, Grupa bruto iznos potraZivanja od itafja iskazuje u
sklopu imovine. Postupno z&umati iznosi koje narutelji nisu platili i zadrzani iznosi iskazani su u
sklopu potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno Zarati iznosi premaSuju nastale troSkove i priznate
dobitke (umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iznos obveze preméehana iskazuje u
sklopu obveza.

2.13 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhw@ju gotovinu, depozite kod banaka podenju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjesecadé.kra
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2.14 Dionkki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadejtroSkove transakcije i porez na dobit.

Platena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljud sve izravno pripadaj&troSkove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dikmiglavnicu koja se mozZe pripisati digdaiima DruStva

sve do povl&enja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadagkove
transakcije kao i uttke poreza na dobit, ukljetia je u glavnicu koja se moZe pripisati déanima
Drustva.

2.15 Posudbe

Posudbe se petnho priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U imudu¢
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosSku; sve razlikéuzmienitaka (umanjenih

za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju seun@ dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koristemetodu efektivhe kamatne stope. Grupa ne kapitalizira troSkove posudbe.

Posudbe se klasificiraju kao kratkones obvezepsim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.16 Odgoéni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obumava se metodom bilame obveze, na privremene razlike izine
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjeStajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi izepwdg priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije néeutjg réunovodstvenu dobit

niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ekuje dace se primjenjivati u razdoblju kad& imovina biti nadokni#ena ili

obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomiéno primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine bridporezive dobiti za koju je vjerojatno éa
biti raspoloZiva za iskoriStenje privremenih razlika.

2.17 Obveze prema dobavljaéna i ostale obveze

Obveze prema dobavijmma i ostale obveze petno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se
mjere po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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2.18 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata gdaGrupa u ime svojih zaposlenika koji &anovi
obveznih mirovinskih fondova obavljaju redovita ¢@daja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSk@&akada se obtanaju.

Osim toga, prema Kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu isplatiti otpremninu zaposleniku u
trenutku njegova umirovljenja. Obveza priznata u bilanci predstavlja sadasnju vrijednost definirane
obveze umanjene za troSkove minulog rada, zajedno sdaskifaa za nepriznate aktuarske dobitke

ili gubitke. Definirana obveza ohranava se godiSnje od strane neovisnih aktuara pommtode
projicirane kreditne jedinice. SadaSnja vrijednost definirane obvezelevdreje diskontiranjem
procijenjenih budué& nowanih odljeva koriStenjem kamatnih stopa drzavnih obveznica koje su
izraZzene u valuti u kojoge obveze biti ispkene i ¢iji uvjeti dospije&a odgovaraju uvjetima
pripadaju& obveze za otpremnine za mirovine.

Aktuarski dobici i gubici koji su nastali usklizanjem i promjenama aktuarskih pretpostavki koje
prelaze 10% definirane obveze knjize se na teret ili u korist prihoda tijekom preostekigpnog
prosj&nog radnog vijeka zaposlenika.

TroSkovi minulog rada amortiziraju se pravocrtnom metodom tijekom preostalekivaiog
prosje&nog radnog vijeka zaposlenika.

Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u
zamjenu za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da
prekine radni odnos sa sadaSnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez
mogudosti da od njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne
dragovoljno raskidanje radnog odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12
mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se na njihovu sada3nju vrijednost.

(c) Dugoroha primanja zaposlenih

Grupa priznaje obvezu za dugona¢primanja zaposlenih ravnomjerno tijekom razdoblja u kojem je
nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obveza zaaygorahja
zaposlenih odiuju se na temelju pretpostavke o broju zaposlenika kojima navedena primanja treba
isplatiti, procijenjeni troSak navedenih primanja te diskontnu stopu.
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2.19 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogataja, ako je vjerojatno d& biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odr=ne skne obveze, vjerojatnost d# za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava oddeije se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priakajeko je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za kojeekejeddace biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZzave tigi&rie procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su spénifiza navedenu obvezu. 1znos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo séapigrikazuje kao rashod
od kamata.

2.20 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez
na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa priznaje prihode kada se iznos
prihoda moze pouzdano mjeriti, kaéa Grupa imati budw ekonomske koristi i kada su zadovoljeni
specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku.

(a) Prihodi od ugovora o izgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije mogupouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se
samo u iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje skuig dace se moirealizirati. Kad je ishod
ugovora o izgradnji mogec pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno @ase ugovorom ostvariti
prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora (biljesSka
2.12).

(b) Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe priznaju se kada Grupa obavi isporuke robe kupcu, kada
kupac prihvati isporugne proizvode i robu i kada je naplativost nastalih potrazivanjamrisigurna.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi Korisetodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu
vrijednost potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, 5to predstavlja procijenjenu vrijednost
ocekivanih no¥anih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivhoj kamatnoj stopi instrumenta.
Ravnomjerno ukidanje diskonta u bududazdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od
kamata od zajmovaija je naplata upitna, priznaju se koriStenetodu originalne efektivne kamatne
stope.

(d) Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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2.21 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dio&g@rima DruStva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstingaliaridrustva.

2.22 Zarada po dionici

Zarada po dionici se ohmanava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada digarima DruStva s
prosj&nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.23 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. Uagludmanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja,uji§iue DV .
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlaZzu je raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (uldjpus
valutni rizik i kamatni rizik no¥anog toka), kreditnom riziku i riziku likvidnosti Grupa nema formalni
program upravljanja rizicima, rdatim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Sluzba financija
Drustva.

(@) TrZidni rizik
() Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretezno u EUR-ima i USD. Prihod od prodaje na
dom&em trziStu je ostvaren u kunama. ¢v/elio dugorodih i kratkorohih kredita ugovoren je s
valutnom klauzulom, odnosno vezan za EUR. Promjeng€aju€EUR-a i USD-u prema hrvatskoj

kuni utjetu na rezultate poslovanja Grupe.

Na dan 31. prosinca 2008. godine, kada bi euro oslahiafpjaa 0,5% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja poslije poreza
bio bi 1.355 tista kuna (2007.: 6.905 tiéa kuna) véi/(manji), uglavnhom kao rezultat
pozitivnih/(negativnih) t&ajnih razlika nastalih prekanom potrazivanja od kupaca, posudbi i ¢amih
deviznih sredstava izrazenih u eurima.

Na dan 31. prosinca 2008. godine, kada bi USD oslabtatjaa 5% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja poslije poreza
bio bi 5.449 tista kuna (2007.: 8.097 tiée kuna) véi/(manji), uglavhom kao rezultat
pozitivnih/(negativnih) t&jnih razlika nastalih pretanom potraZivanja od kupaca, predujmova i
nowanih deviznih sredstava izrazenih u USD.

(i) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa je izloZena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena
cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao raspoloZziva za prodaju i po
fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka. Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloZiva
za prodaju ne kotiraju na burzi, dok se vrijednosnim papirima klasificiranima po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih papira. Upravljanje rizicima koji proizlaze iz
njihove fer vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz trZziSne transakcije i rezultate subjekta
ulaganja.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(i)  Kamatni rizik novanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budwi da Grupa nema ztiajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe ¢arutok
iz poslovnih aktivnosti nisu u zsajnoj mjeri ovisni 0 promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoroih kredita i komercijalnih zapisa. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Grupu riziku n@nog toka. Krediti i komercijalni zapisi odobreni po
fiksnim stopama izlazu Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope (biljeSka 26).

Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju s€itazituacije uzimajucu obzir
refinanciranje, obnavljanje sadaSnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Na osnovu ovih situacija,
Grupa izrgunava utjecaj promjene kamatne stope rarmadobiti i gubitka. U odnosu na iskazano
stanje na dan 31. prosinca 2008. godine, da se efektivha kamatna stopa na primljene kredite
poveala/smanjila za 1% na godiSnjoj razini (2007.: 1%), dobit nakon poreza bila bi za 1.735 tisu¢
kuna manja/véa (2007.: 4.938 tisakuna).

(b) Kreditni rizik

Imovina Grupe koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavhom odcaoi sredstava, potraZzivanja od
kupaca i ostalim potraZzivanjima. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima
koji imaju odgovarajud kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed odesih kreditnih ograenja.
Kvalitetna struktura kupaca kaginjenica da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana bankarskim
plateZnim garancijama, mjenicama, akreditivima i ostalim vidovima osiguranja, gotovo u potpunosti
umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate potraZivanja od kupaca. Detaljna analiza i maksimalna
izloZzenost kreditnom riziku iskazana je u biljeSci 22.

Grupa primjenjuje politike koje ografdvaju visinu izloZzenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj
financijskoj ustanovi.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatneirelinovca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranjgimalaa
ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Obveze prema dobavijmna i ostale obveze, kao i obveze po kratkanotkreditima dospijevaju do
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dogpij@ugorotih kredita prikazano u biljeSci 26.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim éiospijblavedeni
iznosi predstavljaju nediskontirane kane tokove

Manje od Izmedu 1-5 Preko 5

(u tiswama kuna) 1 godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2008.

Obveze prema dobavjena 862.060 - - 862.060
Ostale obveze 16.410 - - 16.410
Posudbe 745.554 150.060 53.731 949.345

- Manje od Izmedu 1-5 Preko 5

(u tiswama kuna) 1 godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2007.

Obveze prema dobavjena 443.941 - - 443.941
Ostale obveze 21.436 - - 21.436
Posudbe 388.482 107.074 39.643  535.199

Financijske obveze ne ukljufu obveze prema zaposlenima, obveze za doprinose, poreze, obveze za
primljene predujmove i odgodene prihode.

3.2 Upravljanje kapitalnim rizikom

Grupa nadzire kapital u skladu sa zakonima i propisima drZzava u kojima posluju. U Republici
Hrvatskoj zahtijeva se minimalni ugkeni kapital od 200.000 kuna za didka druStva. Vlasnici ne
zahtijevaju nikakve posebne mjere u pogledu upravljanja kapitalom. Grupa nema obvezu pridrzavanja
kapitalnih zahtjeva nametnutih izvana. Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trZziSna cijena koja se koristi Zavahye fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekui€ijenu ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima
se ne trguje na aktivnom trziStu odeaa je uporabom tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi
razne metode i utduje pretpostavke koje se temelje na trziSnim uvjetima na dan bilance.

Smatra se da je nominalna vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavijena priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskin obveza procjenjuje se diskontiranjemitbudu¢
ugovornih novanih tokova po tekwj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi z&ngli
financijske instrumente.

26



DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2008.

BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Grupa izrduje procjene i stvara pretpostavke vezane za mah¢ ProizaSle tainovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slajevima izjedn&ne sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovatisgaa rizik uskldivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljeft® financijskoj godini.

(a) Priznavanje prihoda

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajos prihoddz ugovora o
izgradnji za odréeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troSkova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troSkova za svaki ugovor. Ako bi se procijenjeni stupan;j
dovrsenosti za 10% razlikovao od procjena Uprave, iznos prihoda za godiriagpdvese za 16.300
tisuta kuna kada bi stupanj dovrSenosti bio gawme odnosno smanijio bi se za 14.100¢eskuna kada

bi stupanj dovr3enosti bio smanjen.

(b) Dugoroda primanja zaposlenih

Grupa priznaje dugoro& obveze prema zaposlenima, koje uklju¢obveze za jubilarne nagrade i
otpremnine za umirovljenje, u iznosu procijenjene sadasnje vrijednosti ibuttogkova. Svake
godine ovlaSteni aktuar ponovo procjenjuje sadadnju vrijednost tih obveza na osnovu novih
informacija.

(c) Testiranje na umanjenje goodwilla

Iznos priviemeno utdenog goodwilla koji je nastao iz poslovnih spajanja tijekom 2007. godine
promijenjen je nakon dovr3etka vrednovanj&ete neto imovine (biljeSke 15 i 30).

Grupa provodi godiSnje provjere goodwilla zbog umanjenja vrijednosti, sukladno politici iskazanoj u
biljesci 2.8.

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca éeina je izréunima vrijednosti u uporabi koji su
bazirani na projekcijama ndanog tijeka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila
Uprava i koji pokrivaju petogodiSnje razdoblje. Nawi tijekovi nakon pet godina ekstrapolirani su
koriStenjem terminalne stope rasta u visini od 5%, a sadaSnja vrijednosihbnduganih tokova
izratunata je uz diskontnu stopu od 10 %. Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim
podacima i oé&kivanjima Uprave o razvoju trziSta. KoriStena diskontna stopa temeljena je na
ponderiranoj prosioj stopi troSka kapitala Grupe.

Na dan bilance nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja noveajeeod njihove knjigovodstvene
vrijednosti te nema potrebe za iskazivanjem gubitaka od umanjenja vrijednosti
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE (nastavak)
(d) Trenutna nepostojanost na svjetskom i hrvatskom financijskom trzistu

Trenutna globalna kriza likvidnosti koja je zapt& sredinom 2007. godine rezultirala je,dme
ostalim, nizom razinom financiranja trzista kapitala, nizim razinama likvidnosti u bankarskom
sektoru, te, ponekad, viSim thébankarskim kamatnim stopama te vrlo visokom nepostojanod
burzama. Nesigurnost na globalnim financijskim trZiStima dovela je takoder i do propadanja i
spaSavanja banaka u Sjedinjenim Arglkdm DrZzavama, zapadnoj Europi, Rusiji i drugdje. Pokazuje
se da je cjelokupan opseginka trenutne financijske krize nemogupredvidjeti ili se u potpunosti

od njega zastititi.

Nije mogué& pouzdano procijeniti itke bilo kakvog daljnjeg pogorSanja likvidnosti financijskih
trziSta te povéane nepostojanosti na trziStima valuta i kapitala. Uprava smatra da poduzima sve
potrebne mjere kako bi podrZala odrzivost i rast poslovanja Grupe u trenutnim okolnostima.
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BILJESKA 5—INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA
Primarni izvjeStajni format — poslovni segmenti

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i
Izgradnje, e su poslovne aktivnosti iasobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe.

1. Segment Proizvodnjeiine kovanica, ljevaonica, laboratorij za kontrolu kvalitete te
proizvodnja metalnih konstrukcija.

2. Segment lIzgradnje bavi se izgradnjom elektroenergetskih i distribucijskin objekata,
transformatorskih ~ stanica, polaganjem podzemnih i podmorskih energetskih i
telekomunikacijskih kabela, postavijanjem rasvjete, montazom antenskih, televizijskih i
telekomunikacijskih stupova te radovima vezanim uz izgradnju autocesta.

3. Ostale poslovne segmente koje Grupa zasebno iskazuje su Projektirang@niCiad ostale
sporedne djelatnosti (aktivnosti podruznica, restoran i zajeelsiuzbe).

Rezultat poslovanja po poslovnim segmentima

(u tiswama kuna) Izgradnja Proizvodnja Ostalo Ukupno

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

2008.

Bruto poslovni prihodi 1.951.405 461.344 70.063 2.482.812
Prihodi unutar segmenata (18.548) (140.269) (14.607) (173.424)
Poslovni prihodi 1.932.857 321.075 55.456 2.309.388
Dobit iz redovnog poslovanja 139.119 8.611 12.402 160.132
Financijski troSkovi (49.615)
Dobit prije oporezivanja 110.517
Porez na dobit (24.002)
Neto dobit 86.515

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2007.

Bruto poslovni prihodi 1.307.577 244.472 471.327 2.023.376
Prihodi unutar segmenata (10.660) (36.448) (112.332) (159.440)
Poslovni prihodi 1.296.917 208.024 358.995 1.863.936
Dobit iz redovnog poslovanja 101.797 765 20.195 122.757
Financijski troSkovi (20.946)
Dobit prije oporezivanja 101.811
Porez na dobit (21.920)
Neto dobit 79.891
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)
Ostale informacije o poslovnim segmentima uiene u raun dobiti i gubitka:

(u tiswama kuna) Izgradnja  Proizvodnja Ostalo Ukupno

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

Amortizacija (biljeSke 15,16) 12.755 27.267 9.958 49.980
Umanjenje vrijednosti zaliha (biljeSka 9) 295 - 3 298
Promjene u rezerviranjima za potraZivanja (biljeZka 1.995 - 604 2.599
Ra_shvodovanje nekretnina, postrojenja i opreme 305 1361 ) 1686
(biljeska9)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2007.

Amortizacija (biljeSke 15,16) 12.112 11.305 18.665 42.082
Umanjenje vrijednosti zaliha (biljeSka 9) 160 - 87 247
Promjene u rezerviranjima za potrazivanja (biljie%ka 588 - 212 800
R§1§h9dovanje nekretnina, postrojenja i opreme 141 2023 309 2473
(biljieSka9)

Bilanca stanja prema poslovnim segmentima:

(u tiswama kuna) Izgradnja  Proizvodnja Ostalo  Nealocirano Ukupno

Na dan 31. prosinca 2008.

Imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema 118.224 156.053 318.164 - 592.441

Ostala imovina 1.279.525 424.846 366.021 - 2.070.392

1.397.749 580.899 684.185 - 2.662.833

Obveze

Dugora:ni krediti - - - 262.506 262.506

Dugoraina rezerviranja - - - 7.189 7.189

Kratkoraine obveze 671.091 68.305 183.021 868.538 1.790.955
671.091 68.305 183.021 1.138.233 2.060.650

Investicijska ulaganja (biljeske 18.843 105.475 20.371 - 144.689

15 16)

Na dan 31. prosinca 2007.

Imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema 72.869 66.894 358.744 - 498.507

Ostala imovina 780.335 401.126 164.865 - 1.346.326
853.204 468.020 523.609 - 1.844.833

Obveze

Dugora:ni krediti - - - 195.227 195.227

Dugoraina rezerviranja - - - 6.540 6.540

Kratkoraine obveze 320.497 90.748 86.455 593.624 1.091.324
320.497 90.748 86.455 795.391 1.293.091

Investicijska ulaganja (biljeske 59.306 44.845 12.517 - 116.668

15 16)

Dugotrajnu imovinwine zemljiSte, zgrade, oprema te nematerijalna imovina, a kratkotrajnu imovinu
segmenata uglavnottine zalihe, potraZivanja od kupaca i novac. Dugoirdtediti segmenata nisu
locirani po segmentima. Kratkono¢ obveze segmenata uglavndime obveze prema dobawjea i
ostale poslovne obveze.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)
Sekundarni izvjestajni format — geografski segmenti

Prihodi od prodaje raspateni su po zemljopisnim podrjikha na temelju sjedista kupca.

2008. 2007.
(u tiswrama kuna) % (utiswrama kuna) %
Hrvatska 1.627.669 71,08 1.451.247 78,51
Bosna i Hercegovina 133.953 5,85 139.146 7,53
Norveska 113.599 4,96 31.576 1,71
Albanija 125.787 5,49 - -
Slovenija 69.812 3,05 61.192 3,31
Kazahstan 48.217 2,11 72.330 3,91
Ostalo inozemstvo 170.888 7,46 93.022 8,34
Ukupno 2.289.925 100,00 1.848.513 100,00
BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI
(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Prihodi od kamata 6.616 5.561
Naplate osiguranja 458 867
Prihodi od najma 77 8
Prihodi od ukidanja rezerviranja (BiljeSka 27) 33 733
Ostali prihodi iz poslovanja 12.279 8.254
19.463 15.423
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BILJESKA 7 — TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.

Sirovine i materijal

Sirovine i materijal 464.629 361.053
Energija 22.596 16.613
Rezervni dijelovi i sitni inventar 11.610 8.455

498.835 386.121

Vanjske usluge

Vanjske proizvodne usluge 1.022.151 628.374
Prijevoz 25.258 23.891
Popravci i odrzavanje 11.808 10.032
TroSkovi promidZzbe 20.485 12.858
Zakupnine 2.931 1.130
Ostalo 30.234 10.402

1.112.867 686.687
Ukupni troSkovi materijala i usluga 1.611.702 1.072.808

TroSkovi zakupnina odnose se na vozila i poslovne prostore koji se zasnivaju na jednogodisnjim
ugovorima.

BILJESKA 8 —- TROSKOVI ZAPOSLENIH

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Neto plae 226.199 195.486
Porezi i doprinosi na pie i iz plaa 163.480 152.206
TroSkovi otpremnina 2.735 5.077
Ostali troSkovi zaposlenih 11.648 8.374
Naknadetlanovima Nadzornog odbora 1.485 442
405.547 361.585

U poreze i doprinose spadaju doprinosiéptda obveznim mirovinskim fondovima u iznosu od 53.615
tisuéa kuna (2007. 55.581 tisakuna) za Grupu. Doprinosi se olwraavaju kao postotak bruto pé&a
zaposlenika.

Ostali trosSkovi zaposlenih ukljugu darove, jubilarne nagrade i druge naknade.

Na dan 31. prosinca 2008. godine u Grupi je bilo 2.287 zaposlenih (2007.: 2.190 zaposlenih).
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u tiswtama kuna)

Intelektualne usluge

Dnevnice i putni troSkovi

Bankarske usluge

Reprezentacija

Porezi i doprinosi

Osiguranje

Sponzorstva, donacije i ostale paino
Rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme
Promjene u ispravku vrijednosti potrazivanja od kupaca
Umanjenje vrijednosti zaliha

Kamate dobavljéa

Ostali poslovni rashodi

BILJESKA 10 — OSTALI (GUBICI)/DOBICI — NETO

(u tiswtama kuna)

Neto (gubitak)/dobit od tajnih razlika iz poslovanja
(Gubici)/ dobici od svdenja na fer vrijednost (biljeSka 23)
Neto (gubitak)/dobit od prodaje materijalne imovine (biljeSka 31)

BILJESKA 11 — FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

(u tiswtama kuna)

Prihodi od kamata po depozitima banaka
Neto t&ajne razlike iz financijskih aktivnosti

Financijski prihodi

TroSkovi kamata

Financijski rashodi

2008. 2007.
65.374 57.101
30.522 29.944
15.455 8.579
10.121 9.376

8.841 7.193
9.942 6.569
6.597 8.652
1.686 2.473
2.599 800
298 247
3.528 1.274
4.190 11.803
159.153 144.011
2008. 2007.
(17.286) (3.585)
- 123
(237) 650
(17.523) (2.812)
2008. 2007.
61 1.162
1.208 3.120
1.269 4.282

(50.884) (25.228)
(50.884) (25.228)
(49.615) (20.946)
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Uskladenje r&unovodstvene i oporezive dobiti prikazano je nize u tablici:

(u tiswrama kuna) 2008. 2007.
Dobit prije oporezivanja 110.517 101.811
Porez na dobit po stopi od 20% 22.103 20.362
Ucinak neoporezivih prihoda (1.108) (503)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 2.802 1.834
Ucinak poreznih stopa u drugim zemljama 205 227
TroSak poreza na dobit 24.002 21.920
Efektivha porezna stopa 21,72% 21,53%
Obveza poreza na dobit na dan 31. prosinca 2.841 1.307

U skladu s vazgm propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moZe u bilo koje doba
pregledati knjige i evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna
obveza iskazana, te mozZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Isti propisi vrijede i za ostale
podruznice Grupe u Hrvatskoj. Podruznice u inozemstvu podlijeZzu poreznim propisima drZzave u
kojima posluju. Uprava Grupe nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih
zna&ajnih obveza u tom pogledu.

BILJESKA 13 — OSNOVNA | RAZRIJE PENA ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici iZtmata je na temelju neto dobiti Grupe i prosfg ponderiranog broja
postojeih redovnih dionica, umanjenog za vlastite dionice. Nema razrjedivih potencijalnih redovnih
dionica.

2008. 2007.
Neto dobit(u tisuwtama kuna) 88.815 80.360
Ponderirani prosjmi broj dionica 2.272.973 2.268.573
Dobit po dionici (u kunama) 39,07 35,42

BILJESKA 14 — DIVIDENDA PO DIONICI

Tijekom 2008. godine odobrena je isplata dividendi iz zadrZane dobiti iz ranijih godina u iznosu od
32.508 tisua kuna (2007.: 29.017 tisackuna) Sto predstavlja 14,30 po dionici (2007.: 12,65 po
dionici). Dividenda po dionici izrkainata je na temelju izdanih dionica umanjenih za trezorske dionice
u trenutku objave dividende.

Neisplaena dividenda za 2007. godinu u iznosu od 1.947 gidwha (2007.: 1.312 tisackuna)
prikazana je kao obveza za dividende u okviru stavke “obveze prema ddibzeljeostale obveze”
(biljeSka 28).
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisuwtama kuna) Goodwill Softver Ukupno

Stanje 1. sij&nja 2007.

Nabavna vrijednost - 13.802 13.802
Akumulirana amortizacija - (4.105) (4.105)
Neto knjigovodstvena vrijednost - 9.697 9.697

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2007.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost - 9.697 9.697
Stjecanje podruznice (BiljeSka 30) 3.346 - 3.346
Nabave - 10.823 10.823
Amortizacija - (1.141) (1.141)
Zaklju¢no neto knjigovodstveno stanje 3.346 19.379 22.725

Stanje 31. prosinca 2007.

Nabavna vrijednost 3.346 24.625 27.971
Akumulirana amortizacija - (5.246) (5.246)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.346 19.379 22.725

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2008.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 3.346 19.379 22.725
Nabave - 3.236 3.236
Amortizacija - (4.273) (4.273)
Zaklju¢no neto knjigovodstveno stanje 3.346 18.342 21.688

Stanje 31. prosinca 2008.

Nabavna vrijednost 3.346 27.861 31.207
Akumulirana amortizacija - (9.519) (9.519)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.346 18.342 21.688

Testiranje goodwilla ha umanjenje vrijednosti prikazano je u bilje3ci 4.
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BILJESKA 16 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

- o Imovina
(u tisutama kuna) Zemljiste Zgrade Oprema u izgradnji Ukupno
Stanje 1. sij&nja 2007.
Nabavna vrijednost 45.851 345.574 423.266 5.832 820.523
Akumulirana amortizacija - (172.031) (236.859) - (408.890)
Neto knjigovodstvena vrijednost 45.851 173.543 186.407 5.832 411.633
Za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2007.
Stanje 1. sijénja 45.851 173.543 186.407 5.832 411.633
Pove&anja - - - 105.845 105.845
Prijenosi 134 39.125 53.274 (92.533) -
g(t)j)ecanje TIM d.d. Topusko (BiljeSka 954 22 999 1515 i o5 468
Smanjenja - (22) (2.459) - (2.481)
Tecajne razlike 11 36 77 - 124
Amortizacija - (7.645) (34.437) - (42.082)
Stanje 31. prosinca 46.950 228.036 204.377 19.144 498.507
Stanje 31. prosinca 2007.
Nabavna vrijednost 46.950 407.698 478.055 19.144 951.847
Akumulirana amortizacija - (179.662) (273.678) - (453.340)
Neto knjigovodstvena vrijednost 46.950 228.036 204.377 19.144 498.507

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2008.
Stanje 1. sijénja 46.950 228.036 204.377 19.144 498.507

Poveanja - - - 141.453 141.453
Prijenosi 4.627 22.991 97.775 (125.393) -
Smanjenja (1.039) (244) (403) - (1.686)
Tecajne razlike (27) (42) (57) - (126)
Amortizacija - (8.010) (37.697) - (45.707)
Stanje 31. prosinca 50.511 242.731 263.995 35.204 592.441
Stanje 31. prosinca 2008.

Nabavna vrijednost 50.511 414.459 519.819 35.204 1.019.993
Akumulirana amortizacija - (171.728) (255.824) - (427.552)
Neto knjigovodstvena vrijednost 50.511 242.731 263.995 35.204 592.441

Na dan 31. prosinca 2008. godine predujmovigta sa strane Grupe za nekretnine, postrojenja i
opremu iznosili su 684 tisackuna (2007.: 129 tisakuna).

Zemljiste, zgrade i oprema Grupe neto knjigovodstvene vrijednosti 150.338 kané& na dan 31.
prosinca 2008. godine (2007.: 102.989 tesudina) zaloZene su kao sredstvo osiguranja otplate
kredita (biljeSka 26).

Na dan 31. prosinca 2008. godine, imovina pod financijskim najmom gdje je Grupa najmoprimac
iznosila je 206.147 tisackuna (2007.: 1.431 tisakuna) — vidi biljeSku 26.
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BILJESKA 17 — ULAGANJA U PODRUZNICE

2008. 2007.
Stanje 1. sijégnja 273 253
Smanjenje (25) -
Pove&anja 5.191 20
Stanje 31. prosinca 5.439 273

Krajem 2008. godine Drustvo je zajedno sa svojom podruznicom Dalekovod TKS a.d. Doboj
osnovalo novo drustvo u Bosni i Hercegovini, Cindal d.o.o¢egh je Drustvo vliasnik 95% novog
drustva, a podruznica 5%. Novoosnovano drustvo nije operativno poslovalo u 2008. godini.

Podruznice koje nisu ukljehe u konsolidaciju na dan 31. prosinca su:

Zemlja

Naziv druStva 2008. 2007. 2008. 2007.
osnutka
Udjel u % (u tiswtama kuna)
Dalekovod-projekt d.o.o0. Zagreb Hrvatska - 100,00 - 25
Dalekovod ESOP d.o.o. Hrvatska 100,00 100,00 200 200
Denacco Namibia (PTY) Ltd Namibija 60,00 60,00 18 18
Dalekovod — ulaganje d.o.o0. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 20 20
Dalekovod EKO d.o.o0. Zagreb Hrvatska 50,00 50,00 10 10
indal d boi Bosna i
Cindal d.o.o. Doboj Hercegovina 95,01 - 5.191 -
5.439 273

PodruZnice Dalekovod ESOP d.o.0., Dalekovod — ulaganje d.o.o., Dalekovod —EKO d.o.0., Denacco
namibia Ltd i Cindal d.o.o0. Doboj ne obavljaju nikakve poslovne aktivnosti, te stoga nisteakljuc¢
konsolidaciju. Drustvo Dalekovod-projekt d.o.o. je nakonegpak operativnih aktivnosti ukljeho u
konsolidaciju za 2008. godinu.

BILJESKA 18 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Na paetku godine 27.435 7.485
Prijenos sa ulaganja - 10
Dodatna ulaganja 19.224 14.876
Svaienje na fer vrijednost (1.473) 5.064
Na kraju godine 45.186 27.435

Grupa posjeduje 8,57% udjela u zatvorenom investicijskom fondu koji je u ime Grupe proveo
stjecanje udjela u dordian tvrtkama. Cilj stjecanja udjela je razvoj druStava u koja se ulaze i
poboljSanje njihove dugoraé pozicije na trzistu, te ostvarivanje budiukoristi ulag&ima. Tijekom
godine Grupa je dodatno uloZila 3.224 tisktéina u fond (2007.: 7.666 tisukuna).
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BILJESKA 18 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (nastavak)

U studenom 2008. godine, Grupa je uplatila 10.000 diskiina osnivékog kapitala u Sportsko
dioni¢ko drustvo 3to je predstavijalo 12% udjela u novo osnovanom drustvu. Takoder, Grupa je
tijekom 2008. godine pretvorila svoj depozit u iznosu 6.303 didiina jednoj hrvatskoj banci u
dopunski kapital te banke. Ukupan udio u kapitalu banke ne prelazi 5%.

Grupa je na dan 31. prosinca 2008. godine izvrSila procjenu svoje financijske imovine raspoloZive za
prodaju i svela je na fer vrijednost. Smanjenje od 1.473aikutia (2007.: povanje od 5.064 tisa
kuna) je prikazano u revalorizacijskim rezervama (BiljeSka 25).

BILJESKA 19a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Raunovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene naddjsthvke:

Financijska : .
. : Financijska
. Kreditii Moy na po fer imovina
(u tiswtama kung BiljeSka . vrijednosti u o Ukupno
potrazivanja o .. raspoloziva
ra¢unu dobiti 22 prodaiu
i gubitka prodaj
31. prosinca 2008.
Financijska imovina
Potravz_|van_1a od kupaca i ostala 22 956.774 ) ) 956.774
potrazivanja
Dani krediti i depoziti 20,22 106.883 - - 106.883
Flnan(_:uska imovina raspolo_zwa za g i i 45.186 45.186
prodaju (promjene kroz kapital)
Financijska imovina po fer
vrijednosti u réunu dobiti i 23 - 417 - 417
gubitka
Novac i no¥ani ekvivalenti 24 118.201 - - 118.201
Ukupno 1.181.858 417 45.186 1.227.461
Ostale
(u tiswrama kung BiljeSka financijske
obveze
31. prosinca 2008.
Financijske obveze
Posudbe 26 943.002
Obveze prema dobawjma 28 862.060
Ostale obveze 28 16.410
Ukupno 1.821.472

Financijski instrumenti ne ukljuju poslovne odnose sa zaposlenima, potraZivanja/obveze za
doprinose, poreze i potraZivanja/obveze za primljene predujmove.
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BILJESKA 19a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Financijska

. . Financijska
. . Kreditii  'Moyna po fer imovina
(u tiswtama kuna BiljeSka . vrijednosti u . Ukupno
potraZzivanja « .. raspoloziva
ra¢unu dobiti 72 prodaiu
i gubitka proda
31. prosinca 2007.
Financijska imovina
Potravz.|van.1a od kupaca i ostala 22 681.073 ) ) 681.073
potraZivanja
Dani krediti i depoziti 20,22 124.032 - - 124.032
Flnan(_:uska imovina raspolo_zwa za 4q i ) 27 435 27 435
prodaju (promjene kroz kapital)
Financijska imovina po fer
vrijednosti u rgunu dobiti i 23 - 916 - 916
gubitka
Novac i no¥ani ekvivalenti 24 186.211 - - 186.211
Ukupno 991.316 916 27.435  1.019.667
Ostale
(u tiswrama kun BiljeSka financijske
obveze
31. prosinca 2007.
Financijske obveze
Posudbe 26 535.199
Obveze prema dobawtjma 28 443.941
Ostale obveze 28 21.436
Ukupno 1.000.576

BILJESKA 19b — KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele i neispravljene financijske imovine procjenjuje se na temelju
povijesnih podataka.

2008. 2007.

(u tiswrama kuna)
Potrazivanja od kupaca — nedospjela i neispravljena

Stari kupci koji pléaju unutar dospij&a 128.672 146.144
Stari kupci koji pléaju sa zakasnjenjem 266.220 183.604
394.892 329.748
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BILJESKA 19b — KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE (nastavak)

Grupa uglavnom deponira novac kod lokalnih banaka koje nemaju kreditnu ocjenusimsiora su
vlasnistvu velikih bankovnih grupacija iz inozemstva, dok je 2007. godike die novca bio
deponiran kod lokalne banke s rejtingom BBB-.

Novac u banci i depoziti 2008. 2007.

(u tiswwama kuna)

BBB - 13.215 172.349
Bez rejtinga 104.986 13.862
118.201 186.211

BILJESKA 20 — ZAJMOVI | POTRAZIVANJA

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Dugora:ni depoziti 34 6.034
Potrazivanja po danim dugamim kreditima:

- robni kredit 15.188 18.341
- stambeni i ostali krediti zaposlenicima 4.563 5.666
- krediti drugim poduz&ma 11.300 -

- krediti iz ESOP programa (program zaposikog vlasniStva dionica) 8 84

Ukupno dugorsni depoziti i dani krediti 31.093 30.125
Tekute dospijée dugoraénih kredita i depozita (biljeSka 22) (5.936) (8.363)
Dani dugoro¢ni krediti i depoziti 25.157 21.762

Depoziti

Depoziti su izraZeni u kunama uz valutnu klauzulu (EURO).

Robni krediti

Robni krediti predstavljaju potraZzivanja od kupaca u Bosni i Hercegovini temeljem prodaje opreme i
izvrSenja usluga koja se pretvorena u kredit s rokom otplate do 2 godine uz kamatnu stopu od 4,5%
godisnje.
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BILJESKA 20 — ZAJMOVI | POTRAZIVANJA (nastavak)
Stambeni krediti

Prosjé&na efektivha kamatna stopa na stambene kredite je 6%, aujpde u roku od 2 do 25 godina
kroz obustave iz pta zaposlenika. Stambeni krediti izraZzeni su u kunama sa valuthom klauzulom
(EURO).

Krediti drugim trgova¢ kim druStvima

Grupa je tijekom 2008. godini sklopila Ugovor o pozajmici s TPN Sportski grad iz Splita prema
kojem je dogovoren ukupan okvir pozajmice u iznosu 9.000 giswha. Do 31. prosinca 2008.
godine, vjerovnik je povukao 8.551 tisukuna. Pozajmica je plasirana uz eskontnu stopu koja je dan
sklapanja ugovora iznosila 9% godiSnje. Kredit dospijeva jednokratno 2028. godine, dok se kamate
obraiunavaju uz pogtak plaanja 31. listopada 2010. godine.

Fer vrijednost dugoratih kredita priblizna je knjigovodstvenoj vrijednosti budd@ su kamatne
stope za kredite u skladu s trziSnim stopama.

BILJESKA 21 — ZALIHE

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Sirovine 256.092 138.614
Gotovi proizvodi, poluproizvodi i proizvodnja u tijeku 480.327 118.198
Rezervni dijelovi i sitni inventar 6.874 5.666
Trgovaka roba 2.076 4.088

745.369 266.566

Ukupni troSkovi izgradnje kao i priznati dobici (umanjeno za priznate gubitke) za sve aktivne
ugovore iznose 4.121.027 tigukuna (2007.: 3.144.582 tiikuna).
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BILJESKA 22 — POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 551.770 446.655
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 234.041 171.327
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (10.503) (10.129)
775.308 607.853

PotraZivanja od kupaca za poslove po ugovorima 163.563 48.926
Jamstveni depoziti 40.709 72.068
Tekute dospijée dugoraénih kredita (biljeSka 20) 5.936 8.363
Ostali kratkor@ni krediti 35.115 21.839
Dani predujmovi 14.379 35.672
PotraZivanja od zaposlenih 1.312 1.294
PotraZivanja za PDV 43.053 -
Placeni troSkovi budéih razdoblja 11.027 -
Ostala kratkotrajna imovina 17.849 24.294
1.108.251 820.309

Ostali kratkoro#ii krediti odnose se najéien dijelom na potrazivanja od kupaca pretvorena u kredite
I na kredite dane sportskim organizacijama zajedno scob@om kamatom po stopi od 3%-6%
godiSnje. Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 9 mjeseci, a osigurani su mjenicama i

zaduZnicama.
Predujmovi su odobreni dobauwjea za nabavku materijala i opreme, kao i za pruzanje usluga
projektiranja.

Na dan 31. prosinca 2008. godine, Grupa iskazuje potraZivanja od kupaca u iznosu od 3802416 tisu¢
kuna (2007.: 278.105 tisackuna) koja su dospjela i nisu ispravljena. Ona se uglavnom sastoje od
potrazivanja od kupaca u vlasniStvu drzave koji¢aja s odrdenim zakaSnjenjem. Starost
potraZivanja temelji se na danima zakasnjenja poslije datuma despijekazana su kako slijedi:

2008. 2007.

(u tiswwama kuna)

Do 90 dana 183.919 199.049

0Od 91 do 180 dana 63.352 25.498

Preko 180 dana 133.145 53.558
380.416 278.105
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BILJESKA 22 — POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca su kako slijedi:

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Stanje 1. sijégnja 10.129 10.033
Re_:_zevrwranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca 2599 800

(biljeSka 9)

Naplaeni iznosi (207) (364)
Potrazivanja isknjizena tijekom godine kao nenaplativa (2.017) (340)
Stanje 31. prosinca 10.504 10.129

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja Grupe po valutama je kako
slijedi:

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
EURO 182.371 120.847
uUsD 88.431 124.990
Kuna 837.449 574.472
Ukupno 1.108.251 820.309

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost svake skupine
spomenutih potrazivanja. Grupa posjeduje instrumente osiguranja naplate.

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca ne razlikuje secajna od njihove knjigovodstvene
vrijednosti.

BILJESKA 23 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RA CUNU DOBITI |
GUBITKA

Tijekom 2008. godine, Grupa je ulagala u déenamovane fondove. Na dan 31. prosinca 2008.
godine fer vrijednost ove imovine u Grupi iznosi 417 tesWéina (2007.: 916 tisackuna). Grupa je
po svodenju imovine na fer vrijednost ostvarila gubitak nize od 1uisuéda (2007.: dobit - 123
tisuéa kuna - biljeSka 10).
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BILJESKA 24 — NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Novac u bankama i u blagajni u dofoavaluti 5.089 18.699
Novac u bankama i u blagajni u stranoj valuti 113.112 22.326
Kratkoraéni depozit kod banke - 145.186

118.201 186.211

Ovisno o dostupnosti novca Grupa plasira kratkeeodepozite (s rokovima naplate do tri mjeseca ili
kra¢e) kod raznih banaka u svrhu ostvarivanja dodatnih prihoda od kamata.

Na dan 31. prosinca 2008. godine prosgefektivan kamatna stopa po kratkaenog depozitima kod
banaka iznosila je 7,6% (2007.: 7,6%).

BILJESKA 25 — DIONI CKA GLAVNICA
Dioni¢ki kapital

Na dan 31. prosinca 2008. godine diinkapital DruStva sastojao se od 2.293.812 redovnih upisanih
dionica nominalne vrijednosti 100 kuna po dionici. Sve izdane dionice @&npla cijelosti.

Na dan 31. prosinca 2008. godine Drustvo posjeduje 34.208 komada vlastitih dionica (2007.: 24.828).

Struktura dioniara na dan 31. prosinca:

2008. 2007.

Fizicke osobe 38,93% 28,55%
BMK i Partneri d.o.o. 13,11% 17,92%
KLT i Partneri d.o.o. 12,79% 17,86%
CTG d.o.o. 15,64% 16,83%
Vlastite dionice 1,49% 1,08%
Ostali 18,04% 17,76%
100,00% 100,00%

Zakonske, statutarne i ostale rezerve
Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao najmanje 5% dobiti za godinu do
trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% ¢kogikapitala DruStva. Zakonske rezerve nisu

raspodjeljive.

Odlukom Skupstine tijekom 2008. godine statutarne rezerve su séafmowva 46.690 tis& kuna
(2007.: 45.850 tisw& kuna). Ove rezerve su raspodieljive.

Ostale rezerve sastoje se od rezervi nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdoblja odlukom
Skupstine (i one su raspodijeljive) i od rezervi za vlastite dionice. Drustvo je krajem 2008. godine na
burzi otkupilo 9.380 vlastitin dionica ukupne vrijednosti 4.130 askéna za koje su sukladno
hrvatskim zakonima izdvojene i rezerve za te dionice (u ranijim godinama 1.24Kkigus).

Revalorizacijske rezerve

Na dan 31. prosinca 2008. godine Grupa je izvrSila procjenu fer vrijednost financijske imovine
raspolozZive za prodaju (dionice i udjele u investicijskom fondu — biljeSka 19) te je sukladno
ratunovodstvenoj politici izvrSeno smanjenje revalorizacijskih rezervi za 1.473 tisuga (2007.:
poveanje za 5.064 tiswtkuna).
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BILJESKA 26 — POSUDBE

Prosje¢na
(u tiswtama kuna) kamatna stopa 2008, 2007,
Dugorocne
Krediti banaka 6,11% 6.989 194.090
Financijski najam 7,27% 181.459 1.137
188.448 195.227
Kratkoro ¢ne
Krediti banaka 6,29% 507.711 232.217
Komercijalni zapisi 8,4% 225.000 107.000
Financijski najam 6,5% 21.843 755
754.554 339.972
Ukupno posudbe 943.002 535.199

Tijekom 2008. godine Grupa je sklopila ugovor o prodaji imovine (pogon u Dugom Selu) i o
povratnom najmu iste imovine u okviru financijskog najma gdje je Grupa najmoprimac. Ukupna
vrijednost ovog najma je 215.774 tisukuna. Dospijée najma je 2016. godina. Kamatna stopa je 3
mjeseni Euribor + 1,6%. Cjelokupna imovina je zaloZzena kao instrument osiguranja.

Bruto obveze po financijskom najmu — minimalnatplga najma:
2008. 2007.

(u tiswrama kuna)

Do 1 godine 35.366 755
Izmedu 115 godina 141.465 1.265
Preko 5 godina 131.107 -
307.938 2.020
Budud financijski troSkovi po financijskom najmu (105.075) (128)
Sadasnja vrijednost obveza po financijskom najmu 202.683 1.892

Tijekom 2008. godine Grupa je izdala komercijalne zapise u iznos od 225 milijuna kuna u apoenima
od 1,00 kune, na rok od 364 dana od dana izdavanja uz gmosjeminalni prinos od 8,4%
(2007:4,13%) godisnje.

Krediti banaka su osigurani mjenicama i hipotekom na nekretninama, postrojenjima i opremi te
ulaganjima u nekretnine (biljeSka 16).

Na dan 31. prosinca 2008. godine obveze za kamate po dogporickratkorohim kreditima iznosile
su 8.367 tisué kuna (2007: 4.843 tisadkuna), (biljeSka 28).
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BILJESKA 26 — POSUDBE (nastavak)

Posudbe Grupe u iznosu od 388.803¢tskuna (2007.: 403.562 tisa kuna) izloZzene su promjenama
kamatne stope, budiuda je ugovorna kamatna stopa promjenjiva. Ostale posudbe imaju fiksne kamatne
stope i izloZene su promjenama kamatne stope po daspigvnice.

IzloZzenost posudbi promjenama kamatne stope na dan bilance je kako slijedi (preostale posudbe iskazane
su po fiksnim stopama):

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
1 mjesec 205.022 -
3 mjeseca 105.978 248.103
6 mjeseci 67.803 40.104
12 mjeseci 10.000 10.000
5 godina - 105.355
388.803 403.562

Knjigovodstvena vrijednost dugonoi posudbi Grupe priblizno je jednaka fer vrijednosti jer su
iskazane kamatne stope priblizne tekuérZiSnim kamatnim stopama.

Otplatni plan dugoradih kredita i financijskog najma je kako slijedi:

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Krediti u koristenju - 48.710
Izmedu 1 i 2 godine 50.128 48.494
Izmedu 2 i 5 godina 88.989 58.380
Preko 5 godina 49.331 39.643
188.448 195.227
Posudbe su denominirane u valutama kako slijedi:
2008. 2007.
EUR 369.525 251.590
CHF 5.229 6.800
uUsD 99.501 -
HRK 468.747 276.809
943.002 535.199

Posudbe s valutnom klauzulom uklgne su u kunske kredite.
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BILJESKA 27 — ODGODENI PRIHODI

Odgodeni prihodi su nastali tijekom 2008. godine kod financijskog najma (biljeSka 26) prilikom kojeg
je Grupa imovinu sada3nje knjigovodstvene vrijednosti 126.44(atlewda prodala za 215.774 tisué
kuna i ostvarila dobit od 89.334 tisukuna koja se tijekom najma umanjuje za pripaddpros
amortizacije po toj imovini. Na dan 31. prosinca 2008. godine iskazano je ukupno 83.58%uisag

od ¢ega se na kratkoratdio odgodenih prihoda odnosi 6.211 tiaudina.

BILJESKA 28 — OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA | OSTALE OBVEZE

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Obveze prema dobaviiana u zemlji 605.835 318.286
Obveze prema dobavijimna u inozemstvu 256.225 125.655
862.060 443.941
Primljeni predujmovi za ugovore o izgradniji 50.624 176.158
Predujmovi 22.694 52.793
Place 14.663 16.532
Porezi i doprinosi 17.885 12.008
Dividende (biljeSka 14) 1.947 1.312
Obveze za kamate 8.367 4.843
Obveze za porez na dodanu vrijednost - 25.865
Obveze po mjenicama (i) 37.736 -
Odgaieni prihodi (bilieska 27) 6.211 -
Ostale obr&unate i druge obveze 8.043 16.593
1.030.230 750.045

(i) Obveze po mjenicama odnose se na financiranje uz diskont od 4,31% sdédospijsij€nju
2009. godine kada je obveza i podmirena.
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BILJESKA 29 — REZERVIRANJA

Jubilarne

(u tisuwtama kuna) Otpremnine Ostalo Ukupno
nagrade

Na dan 1. sijénja 2008. 4.090 2.450 - 6.540

Nova rezerviranja 829 121 287 1.237

Ukidanje rezerviranja - (33) - (33)

IskoriSteno tijekom razdoblja (461) (94) - (555)

Stanje 31. prosinca 2008. 4.458 2.444 287 7.189

Otpremnine za mirovine

Prema Kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu isplatiti otpremninu zaposleniku u trenutku njegova
umirovljenja. Obveza se olit@nava od strane neovisnih aktuara. éajae pretpostavke koje je
koristio aktuar su kako slijedi: godiSnja stopa odlazaka zaposlenika od 0,89% (2007.: 0,88%),
diskontna stopa 6,4% godi3nje(2007.: 5,4%); dob odlaska u mirovinu jeleodreza svakog
zaposlenika posebno uzimajutobzir njegovu sadasnju dob i ukupno ostvareni staz (u prosjeku dob
umirovljenja za muSkarce koriStena u &rau iznosi 62 godine, a za Zene 58 godina).

Jubilarne nagrade

Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugmoprimanja zaposlenih vezana za jubilarne
nagrade kako je definirano u Kolektivnom ugovoru.

Ostala rezerviranja

Ova rezerviranja se odnose na potencijalne obveze po danim garancijama za kvalitetu radova po
izvrSenim radovima u Crnoj Gori.
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BILJESKA 30 — STJECANJE

Grupa je u veljd 2007. godine stekla 88,83% udjela u druStvu Tvornica istegnutih metala d.d.,
Topusko (TIM d.d., Topusko), specijalizirano za proizvodnju istegnutin metala i ogradenéte
drudtvo doprinijelo je konsolidiranom rezultatu za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2007.
prihodom u iznosu od 30.616 tisukuna i dobiti za godinu u iznosu od 513 tesludna. Da je
Drustvo stéeno na dan 1. sifj@ja 2007. godine, konsolidirani prihod za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2007. bio bi 2.271 tismu&una véi, dok bi dobit prije poreza bila 1.040 tisukuna manja od
ostvarene.

Detalji neto imovine i goodwilla su kako slijedi:

Tro3ak stjecanja 25.997
Fer vrijednost neto stene imovine (22.651)
Goodwill 3.346

Imovina i obveze na dan 31. prosinca 2006. godine proizasle iz stjecanja je kako slijedi:

Knjigovodstvena

(u tiswtama kuna) Fer vrijednost

vrijednost
Novac 2.220 2.220
Materijalna imovina 11.686 25.468
Zalihe 9.537 9.537
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 9.621 9.530
Obveze prema dobavijsna i ostale obveze (8.318) (8.318)
Posudbe (12.938) (12.938)
Neto imovina 11.808 25.499
Manjinski udio (11,17%) (2.848)
Neto st&€ena imovina 22.651
TroSak stjecanja ptan u gotovini 25.997
Steeni novac i novani ekvivalenti (2.220)
Gotovina koriStena u stjecanju 23.777
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BILJESKA 31 — NOVCANI TOK GENERIRAN 1Z POSLOVANJA

(u tiswtama kuna) BiljeSka 2008. 2007.
Dobit prije oporezivanja 110.517 101.811
Usklatenja za:
Amortizacija 15,16 49.980 42.082
Nerealizirane t&ajne razlike (2.081) (3.028)
Rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme 9 1.686 2.473
Umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca 9 2.599 800
Umanjenje vrijednosti zaliha 9 298 247
Rezerviranje za dugotna primanja zaposlenih 649 (733)
Gubitak/(dobit) od prodaje nekretnina, postrojenja i 237 (650)
opreme
Manijinski interes (184) 6.322
Dobici od svd@enja na fer vrijednost 10 - (123)
Prihodi od kamata (6.616) (6.723)
Rashodi od kamata 11 50.884 25.228
Ostalo 25 -
97.477 65.895
Promjene na obrtnom kapitalu:
Potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja (311.837) (191.990)
Zaliha (479.101) (62.272)
Obveza prema dobawtjena i ostalih obveza 354.049 428.225
Neto nowani tok (koriSten u) /generiran iz (228.895) 341.669
poslovanja
Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme ucaoem toku sastoji se od sljeeg:
(u tiswtama kuna) 2008. 2007.
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.686 2.473
Nqov(gubltak)/doblt od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (237) 650
(biljeSka 10)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 1.449 3.123
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BILJESKA 32 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

U okviru osnovne djelatnosti Drustvo obavlja poslove s povezanim strankama, kojujkliugnju
robe i usluga, te kredithe odnose. Osim podruznica koje su prikazane u biljeSci 18, povezane strane
DrusStva su Uprava i izvrSni direktori DruStva.

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija s podruznicama su kako slijedi:

Prihodi i rashodi
2008. 2007.

(u tiswtama kuna)

Prihodi od prodaje 300.581 143.753
Prihodi od najma 26.548 15.540
Prihodi od prodaje nekretnina 4.685 -
331.814 159.293
TroSkovi materijala i usluga 154.575 31.456
Kooperantske usluge 93.001 103.451
Ostali poslovni rashodi 20.007 1.808
267.583 136.715

PotraZivanja, obveze i krediti
2008. 2007.

(u tiswtama kuna)

Potrazivanja od kupaca 130.171 76.793
Ostala potraZivanja 28 1.105
Dani kratkor@ni krediti 3.340 9.402
133.539 87.300
Obveze prema dobawtjma 130.219 76.599
130.219 76.599

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija s menadZzmentom su kako slijedi:

(u tiswtama kuna) 2008. 2007.

Prihodi i rashodi

Plate 10.371 8.834

Doprinosi 4.819 3.932
15.190 12.766

Prihodi od kamata 43 41

Dani krediti

ESOP i stambeni krediti 1.166 1.045
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BILJESKA 33 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2008. godine Grupa ima sklopljene ugajjerge izvrSenje poglo ali nije
dovrSeno. Troskovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 3.883.680
tisuéa kuna (2007.: 2.231.398 tisukuna). Za sve izvrSene radove Grupa garantira rokove i kvalitetu
izvedbe.

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekoliko sudskih sporova, bilo kao tuzitelj ili kao
tuZzenik. Prema misljenju Uprave i pravnog savjetnika, ti sudski sporde mezultirati zn&ajnim
gubicima.
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