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|ZVJESCE REVIZORA

DIONICARIMA DALEKOVODA d.d.

Obavili amo reviziju konsolidirane bilance Daekovoda d.d. (u dajnjem tekstu: Drudvo) i njegovih
podruznica (u ddjnjem tekstu: Grupa) na dan 31. prosinca 2003. i konsolidiranog racuna dobiti i

gubitka, te konsolidiranog izvjeftga o novcanom toku za godinu koja zavrSava s tim datumom. Za
ove financijske izvjetge odgovorna je uprava Drudtva. Naga je odgovornogt izraziti midjenje o tim
financijskim izvjetgima natemdju nage revizije.

Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ovi standardi zahtijevgu
planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sgurnosti utvrdilo da su financijski
izvie}gi bez materijano znacgnih greSaka. Revizija ukljucuje i ispitivanja, temdjem provjere
podateka, koja potkrepljuju iznose i biljeSke uz financijske izvjetge. Revizija igo tako ukljucuje i
ocjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i znacgnih procjena koje je definirda uprava, keo i
vrednovanja sveukupnog prikaza financijskih izvjeftga. Uvjereni smo da obavljena revizija dge
razumnu OSNOVU Zaizrazavanje naseg midjenja

Prema naSem midjenju, konsolidirani financijski izvjedtgi prikazuju, u svim znacgnim agpektima
realno i objektivno financijski poloZzg Grupe na dan 31. prosinca 2003. godine, rezultate podovanja
i promjene u novcanom toku za godinu koja zavrSava tim datumom i u skladu su s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 10. svibnja 2004.



DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

(u tisucama kuna) BiljeSka 2003. 2002.
Prihodi ostvareni u zemlji 922.666 615.258
Prihodi ostvareni u inozemstvu 113.345 143.160
Neto dobit/(gubitak) od prodaje materijaa 5.057 (3.750)

1.041.068 754.668
Ogdi prihodi iz podovanja 3 19.827 20.763
Ukupni poslovni prihodi 1.060.895 775.431

Poslovni rashodi

Promjena vrijednosti zaliha nedovrsene

oroizvodrie 917 (15.797)
Trodkovi materijdai uduge 4 663.715 429.031
TroSkovi zapodenih 5 227112 185.345
Amortizecija 10,11 17.509 14.030
Ogtdi podovni rashodi 6 69.703 98.074
Ukupni poslovni rashodi 978.956 710.683
Dobit iz redovnog podovanja 81.939 64.748
Neto financijski (rashodi)/prihodi 7 (1673 4.902
Dobit prije oporezivanja 80.266 69.650
Porez na dobit 8 (10.326) (25.215)
Neto dobit 69.940 44.435
Osnovna zarada po dionici (u kn) 9 30,53 19,37

Financijske izvjeltge prikazane od 3 do 33 stranice odobrila je Uprava 10. svibnja 2004. godine.

Predgednik Uprave/Generalni direktor:

mr. sc. Luka Milicic dipl. ing.

Racunovodstvene politike na stranicama 8 do 15 i hiljeSke na stranicama 16 do 33 cine sastavni dio ovih
konsolidiranih financijskih izvieltga
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2003.

(u tisucama kuna) Biljeska 2003. 2002.

IMOVINA

Dugotrajnaimovina

Nematerijalnaimovina 10 1.837 1.339
Nekretnine, postrojenjai oprema 11 285.160 165.812
Predujmovi 11 924 8.162
Ulaganja u ovisna drustva 13 3.331 516
Ulaganja raspoloZiva za prodagju 14 567 567
Dani krediti i depoziti 15 21.500 27.889

313.319 204.285

Kratkotrajna imovina

Zdihe 16 84.173 76.232
Radovi naizgradnji i proizvodnja u tijeku 17 11.279 11.031
Potrazivanja od kupaca 18 210.352 152.657
Tekuce dospijece dugorocnih kredita 15 7.598 10.747
Dani kratkorocni krediti i depoziti 19 2529 5.769
Dani predujmovi 20 9.998 7.287
Ulaganja raspoloZiva za prodagju 14 34 -
Ostada kratkorocna potrazivanja 21 14.908 4.508
Novac u bankamai u blaggjni 22 34.329 44.412

375.200 312.643
Ukupnaimovina 688.519 516.928

Racunovodstvene politike na stranicama 8 do 15 i hiljeSke na stranicama 16 do 33 cine sastavni dio ovih
konsolidiranih financijskih izvieltga
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2003.

(u tisucama kuna)

VLASNICKA GLAVNICA | OBVEZE

Vlasnicka glavnica

Dionicki kapital
Zakonske rezerve
Trezorske dionice
Ostde rezerve
Zadrzana dobit

Dugor ocne obveze

Dugorocni krediti

Kratkorocne obveze

Odgodeni prihodi

Tekuce dospijece dugorocnih kredita
Kratkorocni krediti

Primljeni predujmovi

Obveze prema dobavljacima
Obracunate i ostale obveze

Obveze za kamate

Porez na dobit

Ukupne obveze

Ukupno vlasnicka glavnica i obveze

Biljeska 2003. 2002.
23

229.381 229.381

11.487 11.487

- (199)

34.111 18.755

69.940 44.435

344.919 303.859

24 134.849 41.285

134.849 41.285

15.050 -

24 5.878 10.863

25 4.288 275

17 16.235 9.018

26 130.898 46.940

27 35.868 85.331

24,25 534 42

8 - 18.815

208.751 171.784

343.600 213.069

688.519 516.928

Racunovodstvene politike na stranicama 8 do 15 i hiljeSke na stranicama 16 do 33 cine sastavni dio ovih

konsolidiranih financijskih izvieltga
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

. . Dionicki  Zakonske Rezerve zs Trezorske Ostale  ZadrZana

(u tisucama kuna) Biljeka . trezorske o .
kapital rezerve . dionice rezerve dobit
dionice

Zagodinu kojajezavrsila 31.
prosinca 2002.
Stanje 1. sijecnja 2002. 220.381 11.487 - 16.940 25901 283709
Dividenda za 2001. godinu 23 - - - - (24.086)  (24.086)
Trezorske dionice 23 - - (199) - - (199
Raspodjela zadrZzane dobiti u 2 i i i 1815 (1815) i
ostalerezerve
Neto dobit - - - - 44435 44435
Stanje 31. prosinca 2002. 229.381 11.487 (199 18.755 44435  303.859
Zagodinu kojajezavrSila 31.
prosinca 2003.
Stanje 1. sijecnja 2003. 220.381 11.487 (199) 18.755 44435  303.859
Dividenda za 2002. godinu 23 - - - - (29.079)  (29.079)
Prodajatrezorskih dionica, neto 23 - - 199 - - 199
Raspodjela zadrZane dobiti u 7 i i i 15356 (15.356) i
ostalerezerve
Neto dobit - - - - 69.940 69.940
Stanje 31. prosinca 2003. 229.381 11.487 - 34111 69.940  344.919

Racunovodstvene politike na stranicama 8 do 15 i hiljeSke na stranicama 16 do 33 cine sastavni dio ovih

konsolidiranih financijskih izvieltga
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

(u tisucama kuna) Biljeska 2003. 2002.

Novcani tok iz redovnog podovanja

Novcani priljev iz redovnog poslovanja 28 96.303 107.543
Placeni iznos poreza na dobit (38.030) (9.224)
Neto novcani priljev iz redovnog poslovanja 58.273 98.319

Novcani tok od ulagackih aktivnosti

Kupnja nematerijalne imovine 10 (896) (942
Kupnja nekretnina, postrojenjai opreme 11 (129.962) (48.046)
Prihodi od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme 28 101 369

Dani krediti tijekom godine (9.635) (7.689)
Primljene otplate po danim kreditima 16.258 15.043

Stjecanje podruZnice, umanjeno za stecenanovcana

sredstva 3 158 i

Ulaganjau podruZnicei ovisna drustva 13 (3282 (25)
Prihodi od prodaje ulaganjaraspoloZivih za prodaju 14 - 21.145

KupnjaulaganjaraspoloZivih zaprodaju 14 (34 -

Primici od kamata 3953 5512

Primici od dividendi 3 601

Neto novcani odljev od ulagackih aktivnosti (123.341) (14.032)

Novcani tok iz financijskih aktivnosti

Primljeni krediti 100.879 58.597
Otplata primljenih kredita (15.028) (81.841)
Placene kamate (1.986) (4.768)
Prihodi od prodgje trezorskih dionica 23 199 -
Kupnjatrezorskih dionica 23 - (199)
I splacene dividende 23 (29.079) (24.086)
Neto novcani (odljev)/priljev iz financijskih aktivnosti 54.985 (52.297)
Neto (smanjenj€e)/povecanje novca (10.083) 31.990
Novac na pocetku godine 44412 12422
Novac nakraju godine 22 34.329 44412
Neto (smanjenje)/povecan;je novca (10.083) 31.990

Racunovodstvene politike na stranicama 8 do 15 i hiljeSke na stranicama 16 do 33 cine sastavni dio ovih
konsolidiranih financijskih izvieltga
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DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

BILJESKA 1 - OSNOVNA DJELATNOST

Daekovod d.d., Zagreb (Dru&vo) osnovan je 1949. godine. Drudtvo je registrirano za inZenjering,
proizvodnju i izgradnju.

Po zakonima Republike Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju Drutvo je pretvoreno
iz drudtvenog vliasnigtva u dionicko drudtvo u 1992. godini. Dru&vo je registrirano u Trgovackom sudu u
Zagrebu s dionickim kapitalom od 229.381.200 kune na dan 31. prosinca 2003. godine (vidi biljesku 23).

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Ulica grada VVukovara 37.

Grupa Daekovod (Grupa) obuhvaca maticno drustvo Dalekovod d.d. Zagreb i pet podruznice (2002:
cetiri) (vidi biljeske 121 13).

Evidencija u knjizi dionica prebacena je u Sredisnju Depozitarnu Agenciju dana 25. rujna 2000. godine.
Dionice Drustva kotirgju na Zagrebackoj burz od 5. oZujka 2001. godine.

BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Drudtvo vodi racunovodstvene evidencije sukladno hrvatskim propisima, dok se racunovodstvene
evidencije dviju podruznica vode sukladno propisma zemdja u kojima im je gedide. Konsolidirani
financijski izvjedtgi Grupe iskazani su u hrvatskim kunama (kn). Sijedi prikaz osnovnih
racunovodstvenih politika usvojenih u pripremi konsolidiranih financijskih izvietgja

a)  Osnovesastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeftgji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjetavanja (MSFI) primjenom metode povijesnog troska uskladenog za revalorizaciju odredenih
stavki nekretnina, postrojenjai opreme, kao i ulaganja raspolozivih za prodgju.

Sagtavljanje financijskih izvjeSca sukladno opcim racunovodstvenim nacelima podrazumijeva procjene i

pretpostavke koje utjecu naimovinu i obveze u financijskim izvjestgima, na biljeSke imovine i obveza na
dan sastavljanja financijskih izvjesca, ta na prihode i rashode koji se odnose na izvjestgino razdoblje.

lako se te se procjene temelje na saznanjima Uprave o tekucim dogadajima i aktivnostima, one se
mogu razlikovati od stvarnih rezultata.




DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

b) Konsolidacija
(1) Podruznice

Podruznice, a to su drudtva u kojima Grupa posredno ili neposredno pogeduje vise od pola glasackih
prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad njihovim podovanjem, su ukljucene u konsolidaciju od
datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu, a iskljucuju se iz konsolidacije od datuma
prestanka kontrole. Sve transakcije unutar Grupe, kao i stavke i neostvareni prihodi od transakcija
medu drudtvima unutar Grupe diminirani su iz konsdidacije.

(2) Pridruzena drustva

Ulaganja u ovisna drustva iskazana su po metodi udjela. Ovisno o postotku udjela Grupe u pridruzenom
drustvu, odgovarguci postotak dobiti ili gubitka koji je nastao nakon kupnje udjela prikazan je u racunu
dobiti i gubitka Grupe, a odgovargjuci postoteak promjena na rezervama prikazan je kroz promjene
rezervi. Za kumulativne promjene koje su nastale nakon kupnje udjela, korigira se vrijednost udjela u
financijskim izvjestgjima Grupe. Ovisno drustvo je poduzece u kojem Grupa obicno ima izmedu 20% i
50% glasackih prava ili u kojem Grupa ima znacgjan utjecgj, ai ne i kontrolu nad takvim drustvom.
Iskazivanje po metodi udjela prestge kad knjigovodstvena vrijednost ulaganja u povezano drudtvo
postane jednaka nuli, osm ako Grupa nema obveze ili obveze prema garancijama u svezi s podruznicom
ili povezanim drustvom.

c)  Priznavanjeprihoda

Prihodi od proizvodnje i ugovora o izgradnji prizngju se po ukupnom okoncanju radova ili po obracunu
privremenih situacija pojedine faze izvrSenja ugovora o izgradnji. Okoncanje ugovora o izgradnji nastgje
obracunom konacne situacije, kojom se potvrduje i prihvaca zavrsetak projekta od strane investitora.
Priznavanje izvrSenja pojedinih faza ugovora, odnosno obracun privremen Situacije, nastgje u trenutku
kada pojedine faze izgradnje u odredenom periodu potvrduje i autorizira investitor.

d) Stranasredstva placanja

Prihodi i rashodi ostvareni u stranim podruznicama i ovisnim drugtvima evidentirgju preracunavgju se u
izvjestginu vautu Grupe primjenom prosecnog tecgja za godinu, a sredstvai obveze se preracunavau u
izvjestainu valutu primjenom vazecih tecgja na dan bilance.

U racunovodstvenoj evidenciji Drustva podovne promjene iskazane u stranim sredstvima placanja
evidentirgju se gi inicijanom priznavanju u izvjedtgnoj vauti tako da se iznos u Stranim sredstvima
placanja na dan transakcije preracunavaju po srednjem tecgju Hrvatske narodne banke. Monetarne
stavke u stranim sredstvima placanja na dan bilance izvjeScuju se po srednjem tecgju Hrvatske narodne
banke. Tecgne razlike prizngju se kao prihod ili rashod za razdoblje u kojem su nastae.

e) Naknade zaposenicima




DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

Grupa iskazuje primanja zgpodenih u skladu s MRS 19. Sukladno tome, primanja zapodenih, ukljucujuci
bonuse i ostale naknade, iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u godini na koju se odnose.

BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

f) Por ez na dobit

Porez na dobit Drustva obracunava se na temeju ostvarene dobiti primjenom zakona i propisa
Republike Hrvatske. Podruznice podlijezu placanju poreza u zemljama u kojima poduju. Porezna stopa
u Hrvatskoj u 2003. godini je bila 20% (2002.: 20%)

Rezerviranja za odgodene poreze koja bi nastala temeljem vremenske razlike izmedu dobiti obracunate
u svrhu oporezivanja i dobiti iskazane u financijskim izvjestgima, su obracunata ukoliko su materijalno
znacgna i ukoliko se ocekuje da ce porezna olakSica ili porezna obveza hiti redizirana u skorg)
buducnosti.

g) Nekretnine, postrojenjai oprema

Sve stavke nekretnina, postrojenja i opreme stecene prije 1994. godine iskazane su po revaoriziranom
troSku nabave umanjenom za revaloriziranu akumuliranu amortizaciju.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljeni nakon 1993. iskazani su po troSku nabave. TroSak nabave
ukljucuje sve troSkove neposredno povezane s dovodenjem sredstava u namjeravanu upotrebu. Stvari i
oprema e iskazuju kao dugotrgina materijana imovina ako im je vijek uporabe dulji od jedne godine i
pojedinacna nabavna vrijednost veca od 1.000 kuna.

Zemljidte je iskazano po revaoriziranom tro3ku koji je pribliZzan trzisnoj vrijednosti i ne amortizira se.

Dobit ili gubitak ostvaren prodgjom materijane imovine odreden je usporedbom prodgne cijene sa
sadadnjom vrijednosti teimovinei ukljucuje se u racun dobiti i gubitka za godinu.

U ducgevima kada je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, obavlja
se vrijednosno uskladenje imovine do procijenjenog nadoknadivog iznosa, kao o je objasneno pod 2 k).

Rashodi od kamata koji se koriste za financiranje izgradnje materijalne imovine su kapitdizirani tijekom
cijelog razdoblja izgradnje, a sve do zavr&etka investicije, odnosno do trenutka stavljanja imovine u
upotrebu. Ogtali rashodi od kamata terete racun dobiti i gubitka

h)  Amortizacija materijalne imovine

Amortizacija materijalne imovine obracunava se primjenom pravocrtne metode pojedinacno za svako
sredstvo tijekom ocekivanog vijeka uporabe primjenom djedecih stopa

2003. 2002.
% %
Zgrade 25-5 25-5
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DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

Pogtrojenja, strojevi | oprema 10-125
Motorna vozila 125- 20
Ostdo 10- 20

10-125
125-20
10- 20

11



DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

i) Investicijsko i tekuce odrZzavanje

Trodkovi investicijskog i tekuceg odrZzavanja terete prihode razdoblja u kojem su nastai. Ulaganja u
rekonstrukcije i adaptacije kojima se mijenja kapacitet ili namjena nekretning, postrojenja i opreme
obracunavaju se kao povecanje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme. TroSkovi renoviranja se
kapitaizirgu, ako je izvjesno da ce Grupa kroz odredeni period imati korist od tih renovecija. Takve
renovacije predstavljgju materijanu imovinu koja se amortizira tijekom njenog korisnog vijeka trgjanja.

1) Nematerijalnaimovina

Nematerijalna imovina sastoji se od prava na uporabu nekretnina i racunalnih sustava, koji se
amortizirgju pravocrtnom metodom u razdoblju od 5 godina

U ducgu naznake umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos nematerijane imovine se procjenjuju i
odmah otpisuju do procijenjenog nadoknadivog iznosa, kao &0 je opisano po 2 k). Nematerijalne imovina
senerevalorizira

k)  Umanjenjevrijednosti imovine sa dugim vijekom upor abe

Vrijednost dugotrgine materijane i ostda imovina s dugim vijekom upotrebe, ukljucujuci nematerijanu
imovinu, ponovno se procjenjuje ukoliko dode do nekih dogadgja ili okolnogti koje ukazuju na to da
knjigovodstvena  vrijednost premasuje nadoknadivu vrijednost takve imovine. Iznos za koji
knjigovodstvena vrijednost premaduje nadoknadivu vrijednost te imovine predstavlja gubitak temeljem
umanjenja vrijednosti. Nadoknadivi iznos moZe biti trzisna ili upotrebna vrijednost, ovisno o tome koja je
veca. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti imovina se grupira na nginiZoj razini, za o postoje
zasebni novcani tokovi.

) | zgradnja vlastite imovine

U izgradnji vlastite imovine sudjeluju zapodenici Grupe, podugovorni izvodaci radova, kao i dobavljaci.
Direktni i rezijski troSkovi rasporedeni u izgradnju vlastite imovine kapitdizirgju se i cine povecanje
materijane imovine, kada je izvjesno da ce Grupa imati buducu ekonomsku korigt, ai samo do
procijenjenog nadoknadivog iznosa (vidi 2 k). Prihodi Grupe koji se odnose na te aktivnosti prikazuju se
u ostdim prihodima iz podovanja (vidi biljesku 3).

m) Ulaganja

Klasfikacija ulaganja u vlasnicke vrijednosnice ovis 0 namjeni zbog koje su vrijednosnice stecene.
Uprava utvrdue odgovargucu klasfikaciju svojih ulaganja prilikom kupnje, a nakon toga ju redovito
procienjuje.

Ulaganja namijenjena drZanju na neodredeno razdoblje, a koja mogu biti prodana za potrebe likvidnosti,
klasificirgu se kao ulaganja raspoloZziva za prodaju. Ulaganja raspoloZiva za prodgju ukljucuju u
dugotrginu imovinu, osm ako Uprava nema izricitu namjeru drzati ulaganje u pogedu krace od




DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

dvanaest mjeseci od datuma bilance ili ako ih ima namjeru prodati radi pribavljanja sredstava u kojem
ducgu se ukljucuju u kratkotrginu imovinu.

BILJESKA 2-SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

m) Ulaganja (nastavak)

Ulaganja raspoloziva za prodaju se iskazuju po fer vrijednosti. Fer vrijednost uaganja u dionice drustava
koja kotirgju raburzi odreduje se prema cijeni na burzi na dan bilance. Ulaganja u dionice kojima se ne
trguje i cija se fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi iskazane su po troSku umanjenom za ispravak
vrijednogti.

Osvareni i neostvareni dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti ulaganja raspolozivih za
prodagju ukljucuju se u racun dobiti i gubitka u periodu u kojem su nastdi. Prihodi od dividendi se
iskazuju po primitku.

Razlika izmedu primitaka od prodge i knjigovodstvene vrijednogti ulaganja u trenutku prodaje ulaganja
prizngje se kao prihod odnosno rashod od prodgje u racunu dobiti i gubitka.

n) Leasing
Grupa kao najmoprimac

Naam materijane imovine u kojem Grupa preuzima rizik, kao i korist od izngmljene materijane
imovine, kladficira se kao financijski ngjam. Financijski ngjam se kapitalizira na nacin da se uzima fer
vrijednost ungmljene materijane imovine ili sadadnja vrijednost minimalnih placanja nggma te imovine
ovisno koja je manja od ta dva parametra. Svako placanja ngma alocirano je izmedu obveze i
financijske naknade, da bi se postigla konstantna stopa financijskog stanja ngjma na ostatak duga.
Korespodentni iznos obveze za ngjam, bez financijske naknade, ukljucen je u dugorocne obveze. 1znos
koji se odnos na kamatu tereti racun dobiti i gubitka kroz period ngma, tako da bi se postigla
konstantna kamatna stopa na preostai iznos obveze za svaki pojedinacni period. Materijalna imovina
koja je predmet ngma, amortizira se prema korisnom vijeku trganja ili prema trganju financijskog
najma, ovisno o tome &to je krace.

Ngam materijdne imovine u kojem rizik, kao i korig od izngmljene materijalne imovine, preuzima

ngimodavac klasficira se kao operativni ngjam. Otplate operativnog ngima materijalne imovine terete
racun dobiti i gubitka za razdoblje trgjanja nggma.

0) Zalihe

Zdihe gradevinskog materijala i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave, koji se utvrduje
primjenom metode ponderiranog progecnog troska.

Sitan inventar otpisuje se u cijelogti kod stavljanja u uporabu.
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TroSak gotovih proizvoda, kao i proizvodnje u tijeku sastoji se od Srovina, direktnog rada, ostdih
direktnih trokova i odgovargucih proizvodnih troskova (koji se odreduju na temelju normanog nivoa
proizvodnje), di koji ne ukljucuju troSkove zaduZenja. Neto sadadnja vrijednost podrazumijeva
procijenjenu prodajnu cijenu, koja se odreduje na uobicgenom nivou posovanja, umanjenu za troskove
kompletiranja proizvodai prodajne troskove.

BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

p)  Ugovori oizgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora prizngu se samo u
iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje se ocekuje da ce se moci redizirati, a troSkovi iz ugovora
prizngju se u trenutku kada nastanu.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguce pouzdano procijeniti, prihodi i trodkovi iz ugovora o izgradnji
prizngju se kao prihodi i rashodi tijekom trgjanja ugovora. Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti
da bi utvrdila odgovargjuci iznos prihoda i rashoda za odredeno razdoblje. Stupanj dovrenosti mjeri se
na temelju stvarno utroSenih sati rada do odredenog datuma kao postotak ukupno procijenjenih sati rada
za svaki ugovor te kao udjd troSkova ugovora na temelju rada obavljenog do odredenog datuma u
odnosu na ukupne procijenjene troskove ugovora. Kada postoji vjerojatnost da ce ukupni trodkovi
ugovora premaSiti ukupne prihode ugovora, ocekivani gubitak se odmah prizngje kao trosak.

Pri utvrdivanju troskova nastalih do krga godine iskljucuju se svi troskovi koji se odnose na buduce
aktivnogti po ugovoru te se iskazuju kao radovi na izgradnji u tijeku. Radovi u tijeku po ugovorima o
izgradnji ukljucuju izgradnju u tijeku, zalihe nedovrdene proizvodnje, poluproizvoda i gotovih proizvoda
proizvedenih na osnovu ugovora o izgradnji. Radovi u tijeku po ugovorima o izgradnji su vrednovani po
stvarno nastalim troSkovima. Stvarni troSkovi ukljucuju direktne (troSak direktnog materijaa i rada) i
indirektne troskove. Indirektni troskovi kao &0 su amortizacija, odrZzavanje postrojenja i opreme kao i
adminigtrativni troskovi su aocirani na bazi proizvodnih kapaciteta. Kumulativ obracunatih troSkova
iskazanih po svakom ugovoru o izgradnji i priznatih dobitaka i gubitaka se usporeduje sa fakturiranim
prihodima po ugovoru o izgradnji u odgovargjucem obracunskom periodu.

Kad ukupan zbroj nastalih troskova i priznatih dobitaka i gubitaka premaduje postupno zaracunate
iznose, stanje se iskazuje kao potraZzivanja od narucitelja temeljem ugovora o izgradnji, u okviru
potraZivanja. Kad postupno zaracunati iznos premaduju nastale troskove i dobitke (umanjeni za priznate
gubitke) iskazuju se kao obveze prema narucitdjima temeljem ugovora o izgradnji, kao odgodeni
prihodi.

r Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iskazana u originalnom iznosu racuna, umanjena za ispravak vrijednosti,

ukoliko postoje jasna naznake za umanjenja vrijednosti radi nenaplativosti. Rezerviranja radi umanjenja
vrijednosti se iskazuju ukoliko postoje objektivni dokazi koji ukazuje da Grupa nece naplatiti potraZzivanja
u iznosu u kojem su ona ugovorena. 1znos rezerviranja je razlika izmedu knjigovodstvenog stanja i

nadoknadivog iznosa, odnosno sadadnje vrijednosti buducih novcanih tokova
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BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

s)  Upravljanjefinancijskim rizikom
(1) Faktori financijskog rizika

Aktivnosti kojima se Grupa bavi izlazu je raznim financijskim rizicima, ukljucujuci ucinke promjena
trzisnih cijena, deviznog tecgja i kamatnih stopa. Grupa ne koristi derivativne financijske instrumente
kako bi zadtitila svoju izlozenost od financijskog rizika

Medutim, navedeni uzorci financijskih rizika — promjena trzisnih cijena, deviznog tecga i kamatnih
stopa, a zbog djeatnosti kojom se Grupa bavi ne predstavljgju direktne rizike koji bi bitno mogli utjeceti
na obim podovanjai ostvarenje planiranih rezultata.

Trzisne cijene predstavljgu cijene dogovorene sa investitorima i nisu podlozne fluktuacijama na trzistu,
te se smatrgu realnim. Ukoliko se cijene uduga Grupe usporede sa inozemnim trzistem, one su
konkurentne. Ugovoreni buduci podovi potvrduju konstantnost cijenai njihovu realnost.

Rizik promjena deviznog tecga umanjio bi se kori&enjem uduga headginga, odnosno terminskog i
opcijskog trzida, a kojima bi fiksrali tecg stranih valuta za odredeni period. Koridtenje navedenih
uduga Grupa za sada ne smatra potrebnim, jer procijenjeni rizik promjena deviznog tecga nije velik.
Grupa ostvaruje vecinu svajih prihoda na domacem trzistu i istovremeno ne ovis 0 uvozu Srovina i
osnovnih sredstava, a kod cega bi negativna promjena tecgja eventualno imala bitan utjecg na rezultat

podovanja.

(2 vautni rizik

Prihod od prodgje u inozemstvu je ostvaren pretezno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domacem trzisu
je ostvaren u kunama. Veci dio dugorocnih i kratkorocnih kredita je ugovoren s valutnom klauzulom,

odnosno vezan za EUR. Promjene u tecgiu EUR-a prema hrvatskoj kuni utjecu na rezultate podovanja
Grupe. Grupa ne primjenjuje aktivnu zagtitu od izloZzenogti vautnom riziku.

Podovni rezultat Grupe nije pod direktnim utjecgiem promjene tecga, jer je Grupa zbog specificnodti
podovanja koje obavlja u stanju ugovoriti cijene kojima bi se neutrdizirao utjecg promjene tecga
Istovremeno prihodi koji se ocekuju po radovima koji su u tijeku su dovoljno veliki da neutrdizirgu
utjecg promjene tecagja.

(3) Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijano moze dovesti Grupu u kreditni rizik su potrazivanja od kupaca te
dani krediti (ukljucujuci kredite iz ESOP programa). Potrazivanja od kupaca iskazana su u iznosu
umanjenom za iznose rezerviranja za sumnjiva potrazivanja. Kvalitetna struktura kupaca kao i cinjenica
da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana bankarskim plateznim garancijama, mjenicama,
akreditivima i ogtdim vidovima osiguranja, gotovo u potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost
naplate potrazivanja od kupaca.
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Kreditni rizik vezan za ESOP program je smanjen ugovorenim uvjetom da zapodenik ukoliko
prestane otplacivati rate ESOP kredita, vlasni&vo nad neotplacenim dijelom dionica se vraca
vliasni&tvo Grupe. Grupa nema znacgniju koncentraciju drugih kreditnih rizika.

BILJESKA 2 - SAZETI PRIKAZ OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(nastavak)

s)  Upravljanjefinancijskim rizikom (nastavak)
(4) Kamatni rizik

Prihod i novcani tok od podovnih aktivnosti Grupe u sustini ne ovise o promjenama trzisnih kamatnih
stopa, buduci da je vecina kredita dana po nepromjenjivim stopama. Grupa nema znacagnu imovinu koja
donos kamatu i ne provodi aktivnu za&titu od izloZenosti kamatnom riziku.

(5) Fer vrijednost

Vrijednost gotovine, potrazivanja od kupaca i obveza prema dobavljacimai obracunatih troskova bila je
iskazana u priblizno realnim vrijednostima s obzirom na kratkorocnost dospijeca ove imovine i obveza
Zdihe su iskazane po stvarnim troskovima ili po neto redizirano] vrijednosti, ako je niza. Fer vrijednost
dugorocnih kredita nije materijalno razlicita od knjigovodstvene vrijednosti.

§  Reklasfikacija

Pojedine stavke racuna dobiti iz 2002. godine reklasficirane su da bi bile u skladu s ovogodidnjim
prikazom.

TroSak prodaje materijala u iznosu od 7.188 tisuca kuna u 2002. godini bio je prikazan kao Sirovine i
troSak materijaa, dok je u 2003. godini prikazan kao neto dobit/(gubitak) od prodaje materijaa.

Neto knjigovodstvena vrijednost rashodovane materijalne imovine u iznosu od 158 tisuca kuna u 2002.
godini prikazana je pod ostalim troSkovima podovanja, dok je u 2003. godini umanjena za neto prihode u
iznosu od 369 tisuca kunai prikazana pod ogtaim prihodimaiz podovanja

Prinodi od prodge otpadnih proizvoda u ukupnom iznosu od 4.525 tisuca kuna u 2002. godini
klasficirani su kao prihodi iz podovanja, dok su u 2003. godini umanjeni za troSkove prodanih otpadnih
proizvoda, te su klasficirani kao troSak sirovine i materijala.

Viskovi zdiha u ukupnom iznosu od 59 tisuca kuna u 2002. godini klasficirani su kao prihodi iz
podovanja, dok su u 203. godini umanjeni za manjkove zdiha, te su klasificirani kao ogtali troskovi

podovanja
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BILJESKA 3-OSTALI PRIHODI |Z POSLOVANJA

Prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja

Prihodi od viadtite proizvodnje

Dobit od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme (biljeska 28)
Prihodi od naplate osguranja

Prihodi od nggamnina

Osdo

BILJESKA 4 — TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA

Sirovine i materijal

Srovinei potrodni materijal

Energija

Rezervni dijelovi i Sitni inventar

Neto gubitak/(dobit) prodanih otpadnih proizvoda

Vanjske usluge

Prijevoz

Popravci | odrZzavanje
TroSkovi promidzbe
Zakupnine
Podugovorne uduge

Ukupno troskovi materijalai usluga

2003. 2002.
(U tisucama kuna)
3.803 4541
15.382 15.043
98 211
307 464
195 187
42 317
19.827 20.763
2003. 2002.
(U tisucama kuna)
234977 221.139
12.428 9.802
7575 7.194
959 (1.074)
255.939 237.061
10.159 8.218
6.442 3.883
3.718 1678
4.065 3.104
383.392 175.087
407.776 191.970
663.715 429.031
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BILJESKA 5- TROSKOVI ZAPOSLENIH

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Neto place 105.183 87.110
Porezi i doprinos naplacei iz placa 79.985 63.274
Putni troSkovi, dnevnice, smjeltq) i terenski dodatak 36.559 31.541
Ostali trodkovi zapodenih 5.385 3.420

227.112 185.345

U Grupi je tijekom 2003. godine bilo u progeku 1.673 zapodenih (2002.: 1.561 )

BILJESKA 6 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Umanjenje vrijednosti materijalne imovine (Biljeska 11) 255 118
Rezerviranja za sumnjivai sporna potrazivanja 8.812 1516
Rezerviranja za zastarjele zdihe 1333 1.367
Trodkovi reprezentecije 5544 4.167
Tro3kovi osguranja 3.083 3.354
Bankarske usuge 3.961 4.520
Naknade clanovima Nadzornog odbora 499 385
Porezi i doprinos 2.333 2959
Intelektualne uduge 27174 16.783
Sponzorstva, donacijei dicno 6.827 7.206
Ogao 0.882 55.699

69.703 98.074
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BILJESKA 7 —NETO FINANCIJSKI (RASHODI)/PRIHODI

Prihodi od kamata

Prihodi od otpisanih kamata dobavljaci (bilje3ka 28)

Pozitivne tecgne razlike

Prihod od dividendi

Dobici od prodaje ulaganja raspolozivih za prodaju (biljeska 14)
Udio u rezultatu ovisnih drustava (biljeska 13)

Pozitivne tecgne razlike, neto — pridruzena drustva (biljeska 13)
Ogdi financijski prihodi

Ukupni financijski prihodi

Rashodi po kamatama

Negativne tecgne razlike

Otpis danih kratkorocnih kreditai kamata (biljeska 19)
Negativne tecgne razlike, neto — ovisna drudtva (biljeska 13)
Ostali rashodi

Ukupni financijski rashodi

Neto financijski (rashodi)/prihod

2003. 2002.
(U tisucama kuna)
3.872 5.387
- 2.206
3.318 2.864
3 601
- 2.723
- 7
24 -
116 3
7.333 13.791
1978 3.825
2482 3.310
4.449 1633
- 29
97 92
9.006 8.889
(1.673) 4.902
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BILJESKA 8 - POREZ NA DOBIT

Uskladenje racunovodstvene i oporezive dobiti prikazano je nize u tablici:

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Neto dobit prije oporezivanja 80.266 69.650
Porez abracunat po stopi od 20% (2002: 20%) 16.053 13.930
Neoporezivi prihodi (11.137) (721)
Ucinak porezno nepriznatih troskova 5.247 11.964
Ucinak poreznih stopa u ostalim zemljama 163 42
Porez na dobit 10.326 25.215
Stvarna porezna stopa 12.86% 36.20%
Porez na dobit 10.326 25.215
Placeni porez na dohit tijekom godine (19.215) (6.400)
(PotraZivanja)/obveza za porez na dobit (8.889) 18.815

Drudtvo je porezni obveznik u skladu sa zakonimai propisma Republike Hrvatske. Podruznice podlijezu
placanju poreza u zemljama u kojima poduju. Temeljem zakona o porezu na dobit, osnovicu za porez na
dobit predstavlja racunovodstvena dobit prije oporezivanja, uvecana za porezno nepriznate troskove, kao
&o su to troskovi reprezentacije, troskovi koristenja aobnih automobila i isplate zgpodenicima iznad
porezno priznatih iznosa Neoporezivi prihod, koji umanjuje poreznu osnovicu ukljucuju prihodi od
dividendi (vidi biljesku 7).

Vremenske razlike udijed kojih nastgiu odgodene porezne stavke nisu materijalno znacagne, te stoga
Nnisu ucinjena rezerviranja za odgodene poreze.

Porezna uprava Republike Hrvatske nije obavila reviziju poreza na dobit. U skladu s lokanim propisma,
porezna uprava moze hilo u koje doba pregledati knjige i evidencije Drutva u razdoblju od tri godina
nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moZe uvesti dodatne porezne obveze |

nametnuti kazne. Upravi Drutva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do potencijanih
Znacgjnih obveza glede toga.
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BILJESKA 9 - ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici izracunava se na nacin da se neto dobit dionicara podijeli s ponderiranim
progecnim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, a koji ne ukljucuje progecan broj
redovnih dionica koje je Drustvo kupilo i koje drZi kao trezorske dionice (vidi biljeSku 23). Ponderirani
progecni broj redovnih dionicaizdanih u 2003. je 2.290.523, au 2002. godini 2.293.812.

2003. 2002.

Neto dobit namijenjena dionicarima (u tisucama kuna) 69.940 44435

Prosjecan broj redovnih dionica u emisiji 2.293.812 2.293.812

Zarada po dionici 30,53 19,37
BILJESKA 10 - NEMATERIJALNA IMOVINA

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Sanje 1. Sjecnja 1.339 646
Stjecanje podruznice 2 -
Povecanja 89%6 942
Amortizadija (400) (249
Stanje 31. prosinca 1.837 1.339
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BILJESKA 11 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U tisucama kuna

Zagodinu kojajezavrSila 31.
prosinca 2002.

Pocetno knjigovodstveno stanje 1.
sijecnja

Povecanjai transferi

Umanjenje vrijednosti (biljeSka 28)
Smanjenja (biljeska 28)
Amortizecija

Knjigovodstveno stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2002.
Nabavnaili revaloriziranavrijednost
Akumulirani ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zagodinu kojajezavrSila 31.
prosinca 2003.

Pocetno knjigovodstveno stanje 1.
sijecnja

Povecanja

Transferi

Stjecanje podruznice

Umanjenje vrijednosti (biljeska 28)
Smanjenja (biljeska 28)
Amortizacija

Knjigovodstveno stanje 31. prosinca
Stanje 31. prosinca 2003.
Nabavnaili revaloriziranavrijednost

Akumulirani ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Imovina

Zemljiste Zgrade Oprema uizgradnii Ukupno
25210 64.095 40.117 2401 131.823
1250 938 22757 23101 48.046
- - (118) - (118)
- - (158) - (158)
- (4.126) (9.655) - (13.781)
26.460 60.907 52.943 25502 165.812
26.460 175184 207.957 25502 435103
- (114.277) (155.014) - (269.291)
26.460 60.907 52.943 25502 165.812
26.460 60.907 52.943 25502 165.812
1575 314 402 133.150 135441
(6.525) 1502 35.648 (30.625) -
- 1235 39 - 1274
- - (255) - (255)
- - ©) - (©)
- (4.142) (12.967) - (17.209)
21510 59.816 75.807 128.027 285.160
21510 178.169 232.798 128.027 560.504
- (118.353) (156.991) - (275.344)
21510 59.816 75.807 128.027 285.160

Nekretnine, postrojenja i oprema knjigovodstvene vrijednosti od 43.026 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2003.
(2002.: 43.587 tisuca kuna) zal oZeni su kao sredstvo za osiguranje otplate kredita (vidi biljeSku 24).
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Na dan 31. prosinca 2003. godine predujmovi placeni za nekretnine, postrojenja i opremu iznosili su 924 tisuca
kuna (2002.: 8.162 tisuce kuna).

U 2003 godini povecanje materijalne imovine ukljucuje investicije u projekt Dalekovod — Cincaona, Dugo selo, od
cega je u gradevinske objekte uloZeno 59.069 tisuca kn, a u opremu 45.280 tisuca kn. Dani predujmovi za projekt
izgradnje cincaone na dan 31. prosinca 2003. iznose 660 tisuca kuna (2002.: 7.561 tisuca kuna). Ukupna vrijednost
investicije u projekt izgradnje tvornice za cincanje u 2003. godini iznosi 104.349 tisuce kuna (2002.: 35.163 tisuce
kuna).

Troskovi kamata koji se odnose na kredite primljene za gore navedenu investiciju u Dugom Selu, kapitalizirane su
uiznosu od 5.479 tisuca kuna (2002.: 1.026 tisuca kuna) i ukljuceni su kao povecanje materijalne imovine.

Povecanje materijalne imovine u iznosu od 2.385 tisuca kuna (2002.: 1.681 tisuca kuna), predstavlja imovinu
kupljenu naleasing (financijski leasing), gdje je Drustvo najmoprimac.

BILJESKA 12 - NAJZNACAJNIJE PODRUZNICE

Sljedece podruznice u 100%-tnom vlasnistvu Drustva su ukljucene u konsolidaciju na dan 31. prosinca
2003. godine:
Zemlja osnutka

Dalekovod d.o.0., Mostar Bosnai Hercegovina
Dden d.o.o., Ljubljana Sovenija
Ddekovod-cincaona d.o.o., Zagreb Hrvatska
Dacom Engineering GmbH, Freilassing Njemacka

30. sijecnja 2003. Grupa je stekla dodatnih 67,5% drustva Dalen d.o.o. Ljubljana, cime je postalo njegov
100% vlasnik. Prije stjecanja, Grupa je imaa 32,5% udjela u ovom drustvu. Naknada u iznosu od 65
tisuca eura (488 tisuca kuna) placenaje u gotovini (vidi biljeku 31).

BILJESKA 13 - ULAGANJA U PODRUZNICE | OVISNA DRUSTVA

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Sanje 1. Sjecnja 516 513
Povecanja (biljeska 12) 3.282 25
Ucinak konsolidacije Daen d.o.o., Ljubljana (biljeska 12) (492 -
Udio u dobiti (biljeska 7) - 7
Neto tecgne razlike (biljeska 7) 24 (29)
Stanje 31. prosinca 3.331 516

Podruznice i ovisna drudtva koja nisu ukljucena u konsolidaciju na dan 31. prosinca su:

Zemlja

2003 2002 2003 2002
oshutka

Naziv drustva

Udjel u% U tisucama kuna
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Daekovod-projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,0 100,0 25 25
Dden d.o.o., Ljubljana Sovenija 100,0 325 - 491
Energoinvest TDSK AD Doboj BiH 42,0 - 3.306 -

3.331 516

Tijekom 2003. godine Grupa je stekla 42% udjela u drustvu Energoinvest TDSK AD Doboj. Naknada u
iznosu od 432 tisuce eura (3.306 tisuca kuna) pacena je u gotovini. Nakon krgja godine Druvo je
steklo dodatnih 15% ovog drustva, povecavs tako svoj udje na 57% (vidi biljesku 32).
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BILJESKA 14 — ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Na pocetku godine 567 18.989
Povecanja A -
Smanjenja - (18.422)
Nakrgu godine 601 567
Dugorocna 567 567
Kratkorocna 34 -

601 567

Ulaganja raspoloziva za prodaju su vrednovana po fer vrijednosti. Za ulaganja kojima se trguje na
aktivnim trzistima vrijednosnih papira, fer vrijednost je odredena njihovom trzishom ajenom na burzi.
Ukupna ulaganja raspoloziva za prodgju predstavljgiu manje od 5% dionickog kapitala drustava, osim
ulaganja u iznosu od 435 tisuca kuna, koje predstavlja 10% udjela u vliasnistvu koje je prodano nakon
datuma bilance.

Tijekom 2002. godine Grupa je prodaa sve dionice Zagrebacke banke d.d., po cijeni od 2.123 kune po
dionici &o ukupno iznos 21.145 tisuca kuna, pri cemu je ostvarena dobit od 2.723 tisuca kuna (vidi
biljesku 7).

BILJESKA 15 - DANI KREDITI | DEPOZITI

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Dugorocni depoziti 1.089 1.110
Potrazivanja po danim dugorocnim kreditima:

- robni kredit - 3732
- zakupnju stanova 5570 4612
- za ESOP (program zapodenickog vlasnistva dionica) 22.439 29.182
Ukupno dugorocni depoziti i dani krediti 29.098 38.636
Tekuce dospijece dugorocnih kredita (7.598) (20.747)
Dani dugorocni krediti 21.500 27.889
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BILJESKA 15 - DANI KREDITI | DEPOZITI (nastavak)
Dani dugor ocni depoziti

Dugorocni depoziti ukljucuju depozite za dugorocni ngjam automobila u iznosu od 1.010 tisuca kuna,
(2002.: 1.010 tisuca kuna).

Dugor ocni stambeni krediti

Dani dugorocni krediti odnose se na kredite dane zapodenicima za kupnju stanova. Kamatna stopa na
ove kredite je od 3,0 do 7,9%, a otplacuju se u 1oku od 2 do 25 godina, kroz obustave od placa
dielatnika. Stambeni krediti se ne diskontirgju.

Dugorocni krediti iz programa ESOP

Krediti dani zapodenima za kupnju dionica kroz Plan za stjecanje dionica zgpodenika ili Employee
Share Ownership Plan (ESOP), sa kamatom od 6% godidnje dani su narok od 6 godina, a otplacuju se
u jednakim godisnjim obrocima denominiranim u EUR. Drustvo je tijekom 2003. godine sukladno ESOP
Planu djeatnicima prodalo 7.912 dionica po cijeni od 50 kuna po dionici. Za kredite dane direktorima
vidi biljesku 29.

BILJESKA 16 — ZALIHE

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Srovine 52.440 41.385
Rezervni dijelovi i Sitni inventar 1.589 1754
Gotovi proizvodi, poluproizvodi i proizvodnja u tijeku 30.144 33.093

84.173 76.232
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BILJESKA 17 - RADOVI NA IZGRADNJI | PROIZVODNJE U TIJEKU
2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Na pocetku godine 11.031 8.655
Trodkovi ugovora za razdoblje 644.824 460.334
Priznati troSkovi ugovora za razdoblje (644.576) (457.958)
Nakrgju godine 11.279 11.031
Tro3kovi izgradnje i priznati dobici i gubici 1.981.916 1.039.902
Predujmovi primljeni za ugovore o izgradnji 16.235 9.018

Iznos potrazivanja od kupaca po ugovorima o izgradnji su prikazani u biljesci 18.

BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA

2008. 2002.

(U tisucama kuna)
Potrazivanja od kupaca za ugovore o izgradnji

Potrazivanja od kupaca u zemlji 166.271 125911
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 55.516 33.635
Rezerviranja za sumnjiva potrazivanja (11.435) (6.889)

210.352 152.657

BILJESKA 19 - DANI KRATKOROCNI KREDITI | DEPOZITI

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Dani kratkorocni krediti 2529 5.758
Depoziti - 11
2.529 5.769

Dani kratkorocni krediti odnose se ngjvecim dijelom na potrazivanja od kupaca pretvorena u kredite
kupcima i na kredite dane sportskim organizacijama zgjedno s obracunatom kamatom po stopi od 6%
do 13% godisnje. Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 9 mjeseci, a osigurani su mjenicama i
zaduznicama. Krediti su u viSe navrata prolongirani. Tijekom 2003. godine izvrSene su rezervacije za
kredite i kamate u iznosu od 4.449 tisuce kuna (2002.: 1.633 tisuca kuna) i tg iznos je teretio financijske
rashode (vidi biljesku 7).
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BILJESKA 20 — DANI PREDUJMOVI

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Dani predujmovi 9.998 7.287

9.998 7.287

Predujmovi su odobreni dobavljacima za nabavku materijala i opreme, kao i za pruZanje uduga
projektiranja

BILJESKA 21 - OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Potrazivanja od ovisnih drustava 137 355
Potrazivanja od drzave 492 561
Povrat PDV-a 3.967 2201
PotraZivanja za porez na dobit (biljeska 8) 8.889 -
PotraZivanja od zapodenika 616 566
Odda potraZivanja 807 825

14.908 4.508

BILJESKA 22 - NOVAC U BANKAMA | U BLAGAJNI

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Novac naracunimai u blaggini u domacoj valuti 11.346 34.552
Novac naracunimai u blagani u stranoj valuti 22.983 9.860
34.329 44.412
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BILJESKA 23 - KAPITAL
Dionicki kapital

Na dan 31. prosinca 2003. godine dionicki kapita Drustva sastojao se od 2.293.812 redovnih upisanih
dionica nominane vrijednosti 100 kuna po dionici. Sve izdane dionice su placene u cijel ogti.

Struktura dionicara na dan 31. prosinca

2003. 2002.

Fizicke osobe 84,51% 84,33%
CTG d.o.0. 9,79% 9,79%
Credos d.o.o. 5,18% 5,18%
Gradnjad.o.o. 0,3% 0,3%%
Trezorske dionice - 0,18%
Hrvatski fond za privetizeciju 0,13% 0,13%
100,00% 100,00%

Zakonskei ostalerezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao ngimanje 5% dobiti za godinu do
trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dionickog kapitada Drudtva. Zakonske rezerve su

neraspodjéeljive.

Ostale rezerve sastoje se od rezervi nastalih od dobiti iz prethodnih razdoblja rasporedenih u rezerve.
Svake godine se prema odluci Skup&tine dio dobiti rasporeduje u ostale rezerve.

Trezorske dionice

Tijekom 2002. godine Drustvo je kupilo 4.097 dionica od zapodenih. Ukupan iznos koje je Drustvo
platilo da bi kupilo dionice je 199 tisuca kuna. Tijekom 2003. godine Drudvo je kupilo dodatnih 3.818
dionica zaiznos od 197 tisuca kuna. U srpnju 2003. godine Dru&vo je prodao sve dionice zapodenima
prema ESOP planu (biljeska 15). Ukupni iznos dobiven od prodgje dionicaiznosio je 396 tisuca kuna.

Dividende

Obveze za dividende ne evidentirgju se dok isplata dividendi ne bude objavljenai potvrdena na godidnjoj
Skupstini dionicara koja se obicno odrzava u lipnju djedece fiskalne godine. Na datum ovog izvjeSca
ocekuje se da ce predioZena dividenda za 2003. godine iznositi 12,50 kuna po dionici, odnosno ukupno
28.673 tisuca kuna, temeljem strukture dionicara na datum odrZavanja Skup&tine.
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U lipnju 2003., na Skup&tini dionicara Drudtva objavljena je dividenda za 2002. godinu u iznosu od 12,70
kuna po dionici (2001.: 10,50 kuna po dionici), &o je ukupno iznosilo 29.079 tisuca kuna (2001.: 24.086
tisuca kuna).

Sukladno ugovoru o kreditu potpisanom izmedu Drudtva i jedne od njegovih banaka, dividende su
ogranicene na 50% neto imovine za bilo koju godinu tijekom razdoblja trgjanja kredita.

BILJESKA 24 - DUGOROCNI KREDITI

Prog ecna kamatna 2003, 2002.
stopa
(U tisucama kuna)
Banke 6,93 - 10% 136.667 48.238
Poduzeca 9,5% 4.060 3.910
Ukupni dugorocni krediti 140.727 52.148
Tekuce dospijece (5.878) (10.863)
Dugorocno dospijece 134.849 41.285

Krediti koji su primljeni tijekom 1999., 2000. i 2001. godine, su hili za kupnju i uvoz opreme, kupnju
trezorskih dionica, kupnju automobila, kamionai zemljidta, dok su u 2003. i 2002. godini krediti odobreni
zainvestiranje u izgradnju pogona u Dalekovod - Cincaoni Dugo Sdlo (vidi biljesku 11), za kupnju i uvoz
opreme te za kupnju trezorskih dionica.

Prema uvjetima ugovora o kreditu potpisanom izmedu Drugtvai jedne od njegovih banaka, Drustvo ima
obvezu pridrzavanja specificnih financijskih i ne-financijskih ogranicenja. Financijska ogranicenja
ukljucuju uvjete placanja dividendi (biljeSka 23), te pridrzavanje financijskih uvjeta ugovora ukljucujuci:
omjer kapitalai duga, prodgjaimovine, dospjele obveze i pokrice duga

Krediti su osigurani mjenicamai hipotekom na nekretninama (vidi biljesku 11).

Na dan 31. prosinca 2003., obveze za kamate po dugorocnim kreditima iznosile su 515 tisuce kuna
(2002: 542 tisuca kuna).

Pan otplate glavnice zaiducih pet godina je kako dijedi:

2003.
Nepodmireni dug 1.323
2004 4555
2005 9.572
2006 14.243
2007 13.063
2008 13.063
Podije 84.908
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140.727
BILJESKA 25 - KRATKOROCNI KREDITI
Prosjecna
kamatna 20083. 2002.
stopa
Kratkorocni krediti od banaka 7.42% 4.288 275
Ukupni kratkorocni krediti 4.288 275

U 2003. godini odobreni su revolving krediti za odrzavanje obrtnog kapitaa

Na dan 31. prosinca 2003. obveze za kamate za kratkorocne kredite iznosile su 19 tisuca kuna (2002.:
nista).

BILJESKA 26 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

2008. 2002.

(U tisucama kuna)

Obveze prema dobavljacima u zemlji 119.760 42.927
Obveze prema dobavljacima u inozemstvu 11.138 4,013
130.898 46.940

BILJESKA 27 - OBRACUNATE | OSTALE OBVEZE

2008. 2002.

(U tisucama kuna)
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Place 8.237 7.164
Porezi i doprinos naplacei iz placa 6.847 5612
Dividende 576 292
PDV 15.884 15.993
Ostale obracunate i druge obveze 4.324 56.270

35.868 85.331

BILJESKA 28 - NOVCANI TIJEK 1Z OPERATIVNIH AKTIVNOSTI

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Neto dobit tekuce godine 69.940 44.435
Uskladenja za:
Amortizacija (biljeske 10, 11) 17.509 14.030
Neredizirane tecane razlike 2911 377
Ispravak vrijednosti potrazivanja (bilje3ka 6) 8.812 1516
Otpis vrijednogti zastarjelih zaliha (biljeska 6) 1.333 1.367
Otpis vrijednosti materijalne imovine (biljeska 11) 255 118
Dobici od prodagje materijane imovine (biljeska 3) (98) (212)
Otpis danih kratkorocnih kredita (biljeske 7, 19) 4.449 1.633
Dobici od prodgje ulaganja raspoloZivih za prodaju (biljeske 7, 14) - (2.723)
Vlasnicki udjdi u povezanim poduzecima (biljeske 7, 13) - (7
Otpis kamata po dobavljacima (biljeske 7) - (2.206)
Rashodi od kamata (biljeska 7) 1978 3.825
TroSak poreza na dobit (biljeska 8) 10.326 25.215
Prihodi od kamata (biljeska 7) (3.872) (5.387)
Prihodi od dividendi (biljeska 7) 3 (601)
Ostale nenovcane stavke (204) 198
43.396 37.144
Promjene na obrtnom kapital u:
- potraZzivanja od kupaca (64.640) 30.049
- dani predujmovi i ostala kratkorocna potrazivanja 3.496 (14.029)
- zdihe (9.274) (19.839)
- radovi naiizgradnji u tijeku (248) (2.376)
- obveze prema dobavljacima 80.827 (17.557)
- primljeni predujmovi 7.217 5.500
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- obracunate i ostale kratkorocne obveze (34.411) 44.216

Neto novcani priljev iz redovnog poslovanja 96.303 107.543

Prodaja materijalne imovine u novcanom toku sastoji se od djedeceg:

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Neto sadadnja vrijednost (biljeska 11) 3 158
Dobit ostvarena prodajom materijane imovine 98 211
Ukupni prihod od prodaje materijane imovine 101 369

BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE SPOVEZANIM STRANAMA

U okviru osnovne djelatnosti, Grupa obavlja podove s povezanim drustvima (Energoinvest - vidi biljeku
13), kaji ukljucuju kupnju robe i uduga. Sve transakcije sa povezanim drustvima koja se konsolidirgju,
kao i s njima povezane stavke u racunu dobiti i gubitka eiminirane su iz konsolidiranih financijskih
izvjeica, a sve ostale stavke bilance poduzeca koja se konsolidirgiu nalaze se u bilanci.

Transakcija s povezanim drustvima su kako dijedi:

Nepodmireni iznosi temeljem kupoprodajerobei usluga

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Potrazivanja od kupaca - 3.539
- 3.539
Obveze prema dobavljacima - 25

Prihodi i rashodi nastali temeljem transakcija s povezanim drustvima su kako slijedi:

2003. 2002.

(U tisucama kuna)

Prihodi iz inozemstva - 5.403
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- 5.403
Troskovi materijaai uduga - 750
- 750
Krediti dani direktorima
2003. 2002.
(U tisucama kuna)
Stanje kredita na pocetku godine 3.596 4.546
Otplate kredita tijekom godine (708) (950)
Stanje kredita na krgju godine 2.888 3.596

BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE SPOVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Tijekom 2000. i 2001. godine odobreni su krediti zapodenicima i direktorima, pod istim uvjetima, za
kupnju dionica (vidi biljesku 13). Ukupan iznos danih kredita za kupnju dionica na dan 31. prosinca
2003. godine iznos 22.439 tisuca kuna (2002.: 29.182 tisuca kuna), a od tog iznosa 2.678 tisuce kuna
(2002.: 3.327 tisuca kuna) odnos se na kredite dane direktorima. Rok otplate kredita je 6 goding, sa
kamatnom stopom od 6% godidnje. Namjena kredita koji su odobreni prije 2000. godine su za rjieSavanje
stambenog pitanja, arok otplate je 12 godina sa kamatnom stopom 3% godidnje. Prihodi od kamata po
ovim kreditima u 2003. godini iznose 210 tisuca kuna (2002.: 549 tisuca kuna). Rezerviranja po ovim
kreditima nisu potrebna za 2003. godinu niti za 2002. godinu.

BILJESKA 30 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

U okviru redovnog podovanja, Grupa sklgpa ugovore o izgradnji po kojima nastgju troskovi. Na dan 31.
prosinca 2003., Grupa je imaa sklopljene ugovore cije je izvr&enje pocelo, no nije dovrdeno. Troskovi
koji tek trebgju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 301.708 tisuca kuna na dan 31.
prosinca 2003. godine (2002.: 202.607 tisuca kuna).

Na dan 31.prosinca 2003. godine Grupa ima potencijalne obveze, bankovne garancije, koje proizlaze iz
redovnog podovanja, iz kojih se ne ocekuju neke materijalno znacgne obveze.

Tijekom redovnog podovanja, Grupa je imaa nekoliko sudskih sporova, bilo keo tuzitej ili kao tuZenik.

Prema miSjenju Uprave i pravhog savjetnika, ti sudski sporovi nece rezultirati znacginim gubicima, pa
Nnisu ucinjena odgovarguca rezerviranja.

BILJESKA 31— STJECANJE
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30. sijecnja 2003. Grupa je stekla dodatnih 67,5% drustva Dalen d.o.o. Ljubljana, cime je postalo njegov
100% vlasnik. Prije stjecanja, Grupa je imaa 32,5% udjela u ovom drudtvu (vidi biljesku 11). Naknada u
iznosu od 65 tisuca eura placena je u gotovini. Steceno drudtvo je tijekom 2003. godine pridonijelo Grupi
prihode u iznosu od 8.886 tisuca kuna te dobit iz podovanja u iznosu od 239 tisuca kuna. Na dan 31.
prosinca 2003. imovina je iznosila 4.445 tisuca kuna, a obveze 2.702 tisuce kuna.

Pojedinogti 0 stecenoj neto imovini su kako dijedi

(U tisucama kuna) Ukupno

Kupovna naknada:

- Uplacena gotovina 488
488

Fer vrijednost stecene neto imovine 488
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2003.

BILJESKA 31 — STJIECANJE (nastavak)

Fer vrijednost stecene neto imovine bila je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti stecene neto
imovine, te nisu ucinjena rezerviranja za restrukturiranje.

Imovinai obveze nastale od stjecanja su kako dijedi:

(U tisucama kuna) Ukupno
Novac i novcani ekvivaenti 641
Nekretnine, postrojenjai oprema 628
Nematerijanaimovina 2
Potrazivanja 1.867
Ogtda kratkotrginaimovina 480
Obveze (3.130)
488
Umanjeno za
Novac i novcani ekvivaenti u stecenoj podruznici (642)
Novcani priljev od stjecanja (153)

U godini koja je zavrSla 31. prosinca 2002. nije bilo stjecanja.

BILJESKA 32 - DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

6. travnja 2004. Drudtvo je steklo dodatnih 15% udjela u drustvu Energoinvest TDSK AD Doboj za
naknadu od 1.381 tisuca kuna. Naknada je placena u gotovini. Kao podjedica toga Drudtvo sada ima
57% udjeai kontrolu nad tim poduzecem.

57% udjela je steceno u 3 zasebne transakcije, a ukupno placena naknadaiznos 4.686 tisuca kuna.




